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 "بخوانید  ما  با"هایگزارش مجموعه

 ۲۰۲۶ اوت  و ژوئیه در  نفت جهانی بازار تحلیلی گزارش :19 شماره

 ایران  برای راهبردی  هایدرس  و پیامدها

 

 مقدمه ❖

تحولات اخیر بازار جهانی نفت نشان داده است که در این بازار، افزایش تولید لزوماً به معنای افزایش عرضه قابل  

های ایجادشده در مسیرهای  دسترس و در نهایت افزایش درآمد نفتی نیست. اختلال در تنگه هرمز و محدودیت 

ه است: نفت تنها زمانی ارزش اقتصادی خود را  ونقل، این واقعیت را بیش از گذشته آشکار کردصادراتی و حمل 

های  زمان گزارش کند که امکان انتقال، صادرات و فروش آن نیز وجود داشته باشد. از همین رو، بررسی هم محقق می 

های صرفاً مقایسه دو گزارش ماهانه نیست، بلکه تصویری از تغییر وضعیت بازار و محدودیت   ۲۰۲۶ژوئیه و اوت  

 .دهد مدت ارائه می مدت و میان نفت در کوتاه پیش روی عرضه 

های اولیه حکایت داشت، اما گزارش اوت نشان  بازیابی بخشی از تولید و عرضه پس از اختلال   گزارش ژوئیه از 

مدت، کسری عرضه  دهد که این بازیابی هنوز به بازگشت کامل بازار به شرایط عادی منجر نشده است. در کوتاه می 

یافته و موجودی    ۲۰۲۷رشد عرضه در سال    بینی اند؛ در عین حال، پیش های جهانی کاهش پیدا کرده افزایش 

دهد. بنابراین بازار نفت در  مدت خبر می همچنان از احتمال افزایش قابل توجه عرضه و کاهش فشار بازار در میان 

 .مدتمدت و احتمال افزایش عرضه در افق میان زمان قرار گرفته است: فشار بر عرضه در کوتاه برابر دو روند هم 

ای دارد؛ زیرا برخورداری از ظرفیت تولید بالا، بدون دسترسی پایدار به مسیرهای  ژه این شرایط برای ایران اهمیت وی

شود. بر  صادراتی، زیرساخت مناسب، بازارهای متنوع و امکان وصول درآمد، الزاماً به مزیت اقتصادی تبدیل نمی 

د، بلکه این است که چه  توان تولید کراین اساس، پرسش اصلی برای ایران تنها این نیست که چه میزان نفت می 

توان به تولید پایدار، صادرات مستمر و درآمد قابل وصول تبدیل کرد. گزارش حاضر با  میزان از این ظرفیت را می 

انداز سال  ها و چشم ، ضمن بررسی وضعیت عرضه، تقاضا، موجودی ۲۰۲۶مقایسه تحولات بازار نفت در ژوئیه و اوت  

 .کند ای سیاست نفتی ایران و همچنین صنایع اصفهان بررسی می ، پیامدهای این تحولات را بر۲۰۲۷

 عرضه  کامل بازگشت بدون تولید،  افزایش نفت؛ بازار ❖

  از ترپایین همچنان اما قبل، ماه از بالاتر رقمی رسید؛ روز در  بشکه میلیون 1۰1.۵ به  ژوئیه در نفت جهانی عرضه

  مسیرهای  در  اختلال   ولی شده،  بازیابی  تولید   ظرفیت  از  بخشی   که  دهد می   نشان  اختلاف  این.  گذشته  سال  سطح

  میان   باید   ایران   نفت   وضعیت  ارزیابی  در   بنابراین.  است  شده  بازار   به  تولیدشده  نفت  کامل   ورود   از   مانع  صادراتی
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  افزایش   معنای  به  الزاماً  هاشاخص  این  از  یکی  افزایش.  شد   قائل  تفاوت  وصول   قابل  درآمد   و  صادرات  قابل  نفت  تولید،

  درآمد،   وصول  و  فروش   تا  تولید   از   زنجیره،  کل  بر  باید   نفتی  گذاریسیاست  و  نیست  دیگر  هایشاخص  متناسب

 .باشد  متمرکز

 تولید  ظرفیت کنار در انتقال مسیر اهمیت هرمز؛ تنگه ❖

  صادرات . دارد اهمیت  تولید   ظرفیت اندازه  به انتقال  مسیر  امنیت نفت، بازار  در  که  داد نشان  هرمز  تنگه  در   اختلال

  ژوئن  از  کمتر بشکه  میلیون  ۲.1  که   شد   برآورد   روز  در  بشکه   میلیون  1۵  حدود  ژوئیه  در فارس   خلیج  منطقه  نفت

 .  بود شده  فعال  دوباره منطقه   تولید  از بخشی  که   داد  رخ شرایطی در  کاهش این  بود؛

  صادراتی   مسیر   نبود   در   تولید   افزایش .  کند می   برجسته   را   صادرات  ریسک  کاهش   اهمیت  تجربه   این   ایران،  برای

  رو،   این  از.  شودنمی   منجر  درآمد   افزایش  به   لزوماً  فروش،  امکان  و  ونقلحمل   کافی،  سازیذخیره   ظرفیت  مطمئن،

 . شود دنبال  تولید   افزایش سیاست با زمانهم  باید  صادرات هایروش  و  مسیرها به  بخشیتنوع   و زیرساخت  توسعه

 بازار  امنیت حاشیه کاهش ذخایر؛ کاهش ❖

  ژوئن   در   شدهمشاهده   موجودی .  بود  جهانی   موجودی   جهت  تغییر   ژوئیه،   و   ژوئن  میان  تغییرات  ترین مهم   از   یکی

 کاهش  این  حال،  این  با.  کرد  پیدا  کاهش  بشکه  میلیون  ۶۹  ژوئیه  در  اما  یافت،  افزایش  بشکه   میلیون  ۲1  حدود

  ذخایر   و  بوده  آب  روی   نفت  به  مربوط   کاهش  عمده  بخش  شود؛  تفسیر  خشکی  ذخایر  معادل  افت  معنای  به  نباید 

  از   بیشتر  استفاده  و  امنیت  حاشیه  کاهش  اصلی،  پیام  بنابراین.  اند داشته   کاهش  بشکه  میلیون  ۶  حدود  تنها  خشکی

  وضعیت   این   استمرار.  خشکی  فیزیکی  ذخایر   کاهش   صرفاً  نه  است،  عرضه   جریان  در  اختلال  جبران   برای   موجود   نفت

 .کند   بیشتر را هاقیمت  نوسان دامنه   و  دهد  افزایش را جدید  اختلالات به  نسبت بازار حساسیت تواند می 

 نفت  ارزش زنجیره  اهمیت ها؛فرآورده  بر فشار ❖

  در   اختلال  و  هاپالایشگاه  خوراک  عرضه   کاهش.  است  نداده  قرار   تأثیر  تحت   را   خام  نفت   بازار   تنها  عرضه   اختلال

  سود   حاشیه  رشد   به  مناطق  برخی   در   و   داده   افزایش  را   جت  سوخت  و   گازوئیل   بازار  بر  فشار  هافرآورده   تجارت

  خام   نفت   فروش   به   صرفاً   نفت   اقتصادی   ارزش   دهد می   نشان   تحول   این   ایران،  برای .  است  شده   منجر   هاپالایشگاه

  بنابراین.  دارد  ای فزاینده   اهمیت  متنوع   بازارهای   در   عرضه  و   رقابتی   فرآورده   به   آن   تبدیل  توانایی  و   نیست   محدود 

  افزایش   و   پذیریانعطاف   وری،بهره   بر  اسمی،  ظرفیت   افزایش  از   بیش  باید   پتروشیمی  و   پالایش  در   گذاری سرمایه

 . شود متمرکز افزوده  ارزش 

 متفاوت ۲۰۲۷ افق اما تر، سخت  مدتکوتاه  ❖

  افزایش   روز   در   بشکه   میلیون   1.۸  به  ۰.۸  حدود   از   را   ۲۰۲۶  سوم   ماههسه   در   بازار   کسری  ژوئیه،   به   نسبت  اوت   برآورد 

  نادیده  نباید  نیز تقاضا سمت حال، این با. است عرضه بر مدتکوتاه  فشار تشدید  دهندهنشان  تغییر  این. است داده



 

  3   اتاق بازرگانی، صنایع، معادن و کشاورزی اصفهان های اقتصادیپژوهش و بررسی  مرکز 

  با   زمانهم   بازار  دهد می   نشان  روز  در  بشکه  میلیون   1.۶  به  1  از  جهانی  تقاضای  کاهش  بینیپیش .  شود  گرفته

  عرضه   بحران   یک   صرفاً  تواننمی   را  فعلی  وضعیت  بنابراین.  است  مواجه  نیز  مصرف  تضعیف   با  عرضه،  محدودیت

 . بود خواهد  بازار مسیر  کنندهتعیین  تقاضا ضعف  و  عرضه محدودیت  ترکیب دانست؛

  بینی پیش   روز  در   بشکه  میلیون  ۸.3  حدود  سال  این  در  جهانی  عرضه  رشد .  است  متفاوت  ۲۰۲۷  اندازچشم   مقابل،  در

  مربوط   ایعرضه   بازگشت  به   آن   از   مهمی  بخش  شود؛   تلقی   عرضه   قطعی   افزایش  عنوانبه   نباید   رقم  این  اما  شده،

  وجود   با.  است  وابسته   صادرات  و  انتقال  مسیرهای  شدنعادی   به   آن   تحقق   و   شده  مختل  ۲۰۲۶  سال  در   که   است

  ایران،   گذاری سیاست  برای  بنابراین .  است  توجه   قابل  مدتمیان   در   قیمتی   فشار  کاهش  و  عرضه   افزایش   احتمال  این،

  دو  هر  برابر  در   باید   ایبودجه  و   مالی  هایتصمیم   و  کند  ایجاد  ریسک  تواند می   فعلی  بالای  هایقیمت   تداوم   به  اتکا

 .باشند  مقاوم قیمت کاهش  و بالا قیمت  وضعیت

 اوت   و ژوئیه تغییرات ترینمهم ❖

دهد که ارزیابی بازار نفت در فاصله این دو گزارش تغییر کرده است. در  های ژوئیه و اوت نشان می مقایسه گزارش 

از عرضه مختل بخشی  که  بازار در کوتاه حالی  برآورد کسری  بوده،  بازگشت  و  شده در حال  یافته  افزایش  مدت 

افزایش یافته    ۲۰۲۷بینی رشد عرضه در سال  ه است. در مقابل، پیش تر شد انداز تقاضای جهانی نیز ضعیف چشم

خلاصه   1ترین تغییرات میان دو گزارش در جدول مدت منجر شود. مهمتواند به کاهش فشار بازار در میان که می 

 .شده است

 های ژوئیه و اوت ترین برآوردها و تغییرات گزارش مقایسه مهم . 1جدول 

 شاخص گزارش ژوئیه گزارش اوت  تحلیلیتغییر و پیام 

 انداز تقاضای جهانی تضعیف بیشتر چشم
میلیون   1.۶کاهش 

 بشکه در روز 

میلیون   1.۰کاهش 

 بشکه در روز 

تغییر تقاضای جهانی  

 ۲۰۲۶در 

 کاهش برآورد عرضه نسبت به گزارش ژوئیه
میلیون   1۰۲.۰حدود 

 بشکه در روز 

میلیون بشکه   1۰۲.۶

 در روز 
 ۲۰۲۶عرضه جهانی در 

 مدت بر عرضهتشدید فشار کوتاه
میلیون بشکه در   1.۸

 روز

میلیون بشکه در   ۰.۸

 روز

ماهه  کسری بازار در سه

 ۲۰۲۶سوم 

کاهش حاشیه امنیت بازار؛ بخش عمده  

 کاهش مربوط به نفت روی آب است

میلیون بشکه   ۶۹کاهش 

 در ژوئیه 

میلیون   ۲1افزایش 

 بشکه در ژوئن 
 تغییر موجودی جهانی 
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 شاخص گزارش ژوئیه گزارش اوت  تحلیلیتغییر و پیام 

افزایش احتمال بازگشت عرضه و کاهش  

 مدت فشار بازار در میان

میلیون بشکه در   ۸.3

 روز

میلیون بشکه در   ۷.۵

 روز

رشد عرضه جهانی در  

۲۰۲۷ 

ستون  داده توضیح:  یا  برآوردها  بیانگر  اوت«  »گزارش  و  ژوئیه«  »گزارش  منعکسهای  از  های  یک  هر  در  شده 

های ماهانه ممکن  های گزارش های ماهانه هستند و لزوماً به عملکرد همان ماه اشاره ندارند. همچنین داده گزارش 

نمونه، رقم صادرات  است در گزارش  برای  بازنگری شوند.  بعدی  بازنگری شده است؛  های  اوت  ژوئن در گزارش 

کاهش   بشکه  ۲.1بنابراین  بازنگری میلیون  مبنای  از  ژوئیه  صادرات  نباید  ای  و  شده  محاسبه  اوت  گزارش  شده 

 .ای گزارش ژوئیه مقایسه شودمیلیون بشکه  1۶.1مستقیماً با رقم  

مدت بر بازار در کنار تضعیف  ترین تغییر در فاصله دو گزارش، افزایش فشار کوتاه دهد که مهماین مقایسه نشان می 

دهنده احتمال بازگشت بخشی  نشان  ۲۰۲۷بینی رشد عرضه در سال انداز تقاضاست. در مقابل، افزایش پیش چشم

صورت جداگانه  براین، ارقام دو گزارش را نباید صرفاً به مدت است. بناشده و کاهش فشار بازار در میان از عرضه مختل 

 .ها اهمیت بیشتری داردمقایسه کرد؛ بلکه روند تغییر برآوردها و مبنای محاسبه داده 

 اصلی مسئله درآمد،  به ظرفیت تبدیل ایران؛ ❖

  3.۸۰  حدود  تولید   پایدار  ظرفیت  که   حالی  در  رسید،  روز   در  بشکه   میلیون   ۲.۶3  حدود  به   ژوئیه   در   ایران   نفت   تولید 

  صرفاً   توان نمی   اما  دهد، می   نشان   را   نشدهاستفاده   ظرفیت وجود  فاصله   این .  است  شده برآورد   روز   در  بشکه   میلیون 

  محدودیت   ها،تحریم   عملیاتی،  و  فنی   عوامل.  است  صادرات  محدودیت  آن  علت  که   گرفت  نتیجه  رقم  دو  این  اساس   بر

  اصلی   مسئله  بنابراین.  باشند   داشته  نقش  فاصله   این  ایجاد  در  توانند می   نیز   ایمنطقه   اختلالات  و  گذاریسرمایه

 .است  وصول   قابل  درآمد   و   مستمر   صادرات   پایدار،  تولید   به   موجود  ظرفیت   تبدیل  بلکه  تولید،   افزایش   فقط   نه  ایران

  افزایش   و  فروش   مسیرهای  به   بخشیتنوع   سازی،ذخیره   و  هاپایانه   تقویت  صادرات،  ریسک  کاهش  اساس،  این  بر

  های قیمت   دوره  در  نفتی  درآمد   همچنین.  گیرد  قرار  نفتی  سیاست  مرکز  در  باید   صادراتی  بازارهای  در   پذیریانعطاف

  کاهش  و  راهبردی  ذخایر   فناوری،  زیرساخت،  توسعه   برای  جاری،   هزینه   به   شدنتبدیل  جای  به   است  بهتر  بالا

 .بماند  باقی اقتصاد آوریتاب  افزایش در  آن  اثر  تا  شود گرفته  کار  به  انرژی  مصرف 

 ایران  برای  تحلیلی  سناریوی سه ❖

  در .  شوند   تفکیک   IEA  رسمی  هایبینیپیش   از   باید   و   هستند   نویسنده   تحلیلی   سناریوهای  بخش،   این   سناریوهای

  دارد؛   وجود   نفت   قیمت   کاهش  احتمال   اما  شود،می   کمتر  حمل  هزینه   و   ترآسان   صادرات  تنش،   کاهش  سناریوی

  اختلال،   تداوم   سناریوی   در.  بود  خواهد   بازار   تثبیت  و  صادرات  حجم   افزایش  ایران  اصلی  فرصت  وضعیت،  این  در
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  درآمد  معنای  به  الزاماً  بالاتر  قیمت  نتیجه  در   و  یابد می   افزایش   نیز  بیمه  و حمل  هزینه  اما  ماند،می   بالا  نفت   قیمت

  وصول  و   حمل   فروش،  اما  کند،   جهش   است  ممکن  نفت  قیمت  بحران،   تشدید   سناریوی  در.  نیست  بیشتر   خالص

  قیمت   از   ترکیبی   بلکه   نیست،  گران  نفت   صرفاً   ایران   برای  مطلوب   سناریوی   بنابراین.  شد   خواهد   دشوارتر   درآمد 

 .است وصول  قابل درآمد  و  کنترل قابل  هزینه پایدار، صادرات مناسب،

 اصفهان صنایع برای پیامدها ❖

  اثر .  شودنمی   منجر   داخلی  صنایع   انرژی  تعرفه  افزایش  به   فوری   و   مستقیم  صورتبه   لزوماً  نفت  جهانی  بازار  تحولات

  لجستیک   بیمه،   اولیه،   مواد  و   سوخت   تأمین   ونقل، حمل   هزینه   مسیر   از  بیشتر   احتمالاً  اصفهان   صنایع   بر   تحولات   این

  باید   سیمان  و فولاد  مانند   برانرژی   صنایع  بنابراین  .شد   خواهد   ظاهر   انرژی  حوزه  در   داخلی  هایتصمیم   و صادراتی

  نفتی   هایفرآورده   به   وابسته  هایبنگاه  و  کنند   لحاظ   خود  مالی  برنامه  در   را  حمل  و  انرژی   هزینه  احتمالی  افزایش

  ابزار   عنوانبه   باید   نیز  انرژی  مصرف   کاهش.  باشند   داشته  ایمن  ذخیره   سطح   حیاتی،  سوخت   و  اولیه   مواد   برای  نیز

 . محیطیزیست هدف یک  عنوانبه  صرفاً  نه  شود،  دنبال  اقتصادی  آوریتاب  افزایش  و  هزینه  کاهش

 بندیجمع  ❖

  در   وضعیت   این   اما  است،  مواجه   هاموجودی   کاهش   و   عرضه   کسری   تشدید   با  مدتکوتاه   در   نفت   جهانی  بازار

  عرضه   افزایش  احتمال  مدت،میان   در.  است  شده  ترضعیف  نیز  جهانی  تقاضای  بینیپیش  که  گرفته  شکل  شرایطی

  بازگشت   و   صادرات   و   انتقال   مسیرهای   شدنعادی   به   آن  تحقق   هرچند   است،   توجه   قابل  همچنان   ۲۰۲۷  سال  در 

  و   اقتصادی  هایتصمیم   دائمی  مبنای  نباید   بالا  هایقیمت  و  فعلی   شرایط   رو،  این  از.  دارد  بستگی  شدهمختل   عرضه

 . گیرد قرار  ایبودجه 

  پایدار  صادرات  به   ظرفیت  این  تبدیل   توانایی   در   بلکه   نیست،  تولید   ظرفیت   داشتن  در  صرفاً  اصلی   مزیت   ایران،   برای

  تقویت  ونقل، حمل   و  صادرات  ریسک  کاهش  بر  زمانهم  باید  گذاریسیاست  اساس،  این  بر  .است  وصول  قابل  درآمد   و

  گذاری سرمایه   به   نفتی   درآمد   تبدیل   و   انرژی  مصرف  کاهش  پالایش،  وری بهره   افزایش  نفتی،  هایزیرساخت  و   ذخایر

  حمل،   هزینه   انرژی،  قیمت  نوسان  گرفتن  نظر   در   با   باید   ریسک   مدیریت   نیز   اصفهان  صنایع  برای   .باشد   متمرکز   مولد 

  ایران   اقتصادی  راهبرد  که   است   این  گزارش   نهایی  پیام.  شود  تقویت  لجستیکی  اختلالات  و  اولیه   مواد  تأمین  بیمه،

  وضعیت   دو   هر  برابر   در   اقتصاد  که   شود  طراحی  ایگونه به   باید   بلکه   شود؛   بنا  گران   نفت  تداوم  برای  انتظار  بر  نباید 

 .باشد  برخوردار کافی  آوری تاب از  ارزان، نفت و  گران نفت


