
 

  1   های اقتصادی اتاق بازرگانی، صنایع، معادن و کشاورزی اصفهان پژوهش و بررسی مرکز

 گذاری خطرپذیر شرکتی سرمایه

 چارچوب حقوقی، اعتبار مالیاتی و الگوی اجرا 

 

 چکیده مدیریتی  -1

یا  سرمایه شرکتی  خطرپذیر  بنگاه ،   CVCگذاری  به  که  است  می سازوکاری  امکان  جاافتاده  در  های  دهد 

توسعه محصول، بهبود فرایند تولید یا ورود به  های آنها برای حلگذاری کنند و از راه های فناور سرمایه شرکت

برای اصفهان، ظرفیت اصلی این سازوکار در پیوند دادن نیازهای فناورانه صنایع با    .بازارهای جدید بهره ببرند 

 . های مشترک استگذاری در طرح های نوآور و تجمیع منابع چند بنگاه برای سرمایه توان شرکت 

نخست   مرحله  در  اصفهان  بازرگانی  اتاق  که  است  آن  گزارش  این  کننده یک  راهبر و هماهنگ پیشنهاد 

گذاری را  های سرمایه نیازهای صنعت را شناسایی کند، فرصت  :باشد   های عضوبرای شرکت  CVC برنامه

جد شرایط متصل  گذاری واهای فناور و نهادهای سرمایه ها را به شرکتصورت شفاف معرفی کند و بنگاه به 

بررسی  سرمایه   .سازد به  و  تأسیس صندوق اختصاصی، تصمیمی جداگانه است  یا  اتاق  منابع خود  با  گذاری 

 . اختیارات قانونی، مقررات مالی اتاق و اخذ مجوزهای لازم نیاز دارد

  . نیان استبقانون جهش تولید دانش  11ها، اعتبار مالیاتی بند »ت« ماده  های مشارکت شرکتیکی از انگیزه 

آیین  سرمایه طبق  اجرایی،  می نامه  شرایط  واجد  مستقیم  سرمایه   درصد  ۳۰تا سقف  تواند  گذاری  گذاری  و 

اعتبار    گذاری واجد شرایط معادل سرمایه تواند  ها و نهادهای مورد تأیید می غیرمستقیم از مسیر صندوق 

شود؛  گیرد و از مالیات قطعی عملکرد آن کسر می گذار تعلق میاین اعتبار به شرکت سرمایه   . مالیاتی ایجاد کند 

 .کرد قابل قبول و بررسی اسناد وابسته استگذار، تأیید قبلی طرح، هزینه تحقق آن به شرایط سرمایه 

 

 بیان مسئله  -2

ب و انرژی، مدیریت زنجیره  های صنعتی و خدماتی اصفهان برای بهبود فرایند تولید، کاهش مصرف آبنگاه

های نوآور برای تکمیل  در مقابل، شرکت   . های فناورانه نیاز دارند حلتأمین و توسعه محصولات جدید به راه 

ها، امکان آزمون فناوری  های واقعی بنگاهمحصول و ورود به بازار صنعتی، علاوه بر سرمایه، به شناخت مسئله 

با وجود این نیاز متقابل، ارتباط میان دو گروه اغلب    . مشتری نیازمندند در محیط تولید و دسترسی به نخستین  

 .شودگذاری منجر نمی به همکاری پایدار یا سرمایه 

سرمایه  که  است  آن  فاصله  این  دلایل  از  در شرکتیکی  فعالیتی  گذاری  بنگاه صنعتی  یک  برای  فناور  های 

گذاری شرکت و تعیین حقوق طرفین  شناسایی طرح مناسب، ارزیابی فناوری، ارزش   .تخصصی و پرریسک است

تنهایی تمام ریسک یک طرح  همچنین یک بنگاه ممکن است تمایل نداشته باشد به  .به دانش و هزینه نیاز دارد
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بپذیرد راه  .را  برخی  نتیجه،  دس حلدر  بازار  و  سرمایه  به  صنعتی،  کاربرد  وجود  با  فناورانه  پیدا  های  ترسی 

 .کنند نمی

ها حلها در تأمین مالی این راه تواند زمینه مشارکت بنگاه می  CVC گذاری خطرپذیر شرکتی یاسازوکار سرمایه 

گذار و شرکت فناور در قالبی  های عضو، امکان تنظیم رابطه سرمایه مزیت حقوقی آن برای شرکت   .را فراهم کند 

گیری، تعهدات اجرایی و  مالکیت سهام و فناوری، شیوه تصمیم   ای که آورده طرفین،گونه مشخص است؛ به 

تواند  گذاری مشترک از طریق یک نهاد واجد شرایط نیز می سرمایه   . شرایط خروج از ابتدا در قرارداد تعیین شود

تحقق این مزایا به انتخاب قالب مناسب و تنظیم    . ها را به ساختاری تخصصی بسپاردارزیابی و مدیریت طرح 

 . ق قراردادها وابسته استدقی

بنیان برای برخی  قانون جهش تولید دانش  .ها را تقویت کند تواند انگیزه مشارکت شرکت مشوق مالیاتی نیز می 

البته این امتیاز    .بینی کرده استهای مستقیم و غیرمستقیم در حوزه فناوری، اعتبار مالیاتی پیش گذاری سرمایه

گذاری، تصویب قبلی طرح و  گذار، نوع سرمایه و به شرایط شرکت سرمایه   گیرد تعلق نمی CVC به صرف ایجاد

 .کرد وابسته استتأیید هزینه 

های عضو را برای استفاده از  تواند نیازهای مشترک صنایع را شناسایی و شرکت در اصفهان، اتاق بازرگانی می 

حال، پیش از ایجاد صندوق یا مشارکت مالی خود اتاق، باید حدود اختیارات بااین  .این ظرفیت گرد هم آورد

این گزارش    .مندی آنان از اعتبار مالیاتی روشن شودگذاری اعضا و شرایط بهره قانونی آن، شکل حقوقی سرمایه 

اتاق اصفهان را از منظر اقتصادی، حق CVC با همین هدف، امکان ایجاد سازوکار وقی و مالیاتی  با راهبری 

 .کند بررسی می 

 

3- CVC  ؟ها داردچیست و چه مزیتی برای بنگاه 

کنند تا در کنار بازده مالی احتمالی، به  گذاری می های نوآور سرمایه ، یک یا چند بنگاه در شرکتCVC  در

تواند مستقیماً توسط یک شرکت  گذاری می این سرمایه  .های فناورانه و تجاری آنها دسترسی پیدا کنند ظرفیت

به  نهاد سرمایه یا  از طریق صندوق و  انجام شودصورت غیرمستقیم  نام یک فعالیت و راهبرد    CVC  .گذاری 

 .شودتنهایی عنوان یک شخصیت حقوقی مشخص محسوب نمی گذاری است و به سرمایه

ها در  تواند به جای تلاش برای توسعه همه فناوری میبرای یک بنگاه صنعتی، مزیت این روش آن است که  

بنگاه در این حالت ممکن    .داخل سازمان، با شرکتی که بر حل یک مسئله مشخص تمرکز کرده همکاری کند 

یا محل آزمون فناوریاست هم سرمایه  باشد و هم مشتری  به    . گذار  نیز در کنار تأمین مالی،  نوآور  شرکت 

 .کند ان توسعه محصول در مقیاس صنعتی دست پیدا می شناخت نیاز بازار و امک
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توان  گذاری می در قرارداد سرمایه  .شوداز طراحی درست رابطه میان طرفین حاصل می    CVC  مزیت حقوقی

مالکیت   به توسعه محصول، حقوق  فناور  تعهد شرکت  پرداخت سرمایه، سهام و حقوق رأی،  زمان  میزان و 

گذار را مشخص  های بعدی و شیوه خروج سرمایهفکری، محرمانگی اطلاعات صنعتی، شرایط افزایش سرمایه 

های خود توافق  بروز اختلاف، درباره منافع و مسئولیت کند پیش از  این شفافیت به طرفین کمک می   .کرد

عنوان  .کنند  از  استفاده  نمی  CVC صرف  ایجاد  مزیتی  آن  چنین  اجرای  بر  نظارت  و  قرارداد  کیفیت  کند؛ 

 .کننده استتعیین

ی  هایی که تجربه مستقیم در ارزیابتواند برای بنگاه گذاری از طریق یک صندوق یا نهاد تخصصی نیز می سرمایه

گذاری به ساختاری  ها و مدیریت سبد سرمایه در این حالت، بررسی طرح   .های نوآور ندارند مفید باشد شرکت

در مقابل، هزینه اداره    . گرددهای مختلف توزیع می شود و منابع چند شرکت میان طرح تخصصی سپرده می 

 . ها لحاظ شودمیم شرکت گویی آن باید در تصنهاد واسط، حدود اختیارات مدیر صندوق و نحوه پاسخ

های فناور است، اما نتیجه آن  های بزرگ با شرکت یکی از مسیرهای ارتباط بنگاه   CVCالمللی، در تجربه بین 

تواند بر مسیر  گذار شرکتی می دهد نوع سرمایه نشان می  OECD پژوهش  .ها یکسان نیستبرای همه طرح 

رو، در طراحی سازوکار اصفهان باید علاوه بر منافع  ازاین   .ردپذیر اثر بگذاسازی شرکت سرمایه نوآوری و تجاری 

  .د گذاران، امکان رشد و استقلال عملیاتی شرکت فناور نیز مورد توجه باش سرمایه

 

 CVCهای حقوقی قابل بررسی برای اجرای  شکل -4

 :برای اجرای این برنامه در اصفهان سه مسیر اصلی قابل بررسی است

 گذاری مستقیم شرکت عضو سرمایه  4-1

بنیان یا فناور واجد  طور مستقیم در افزایش سرمایه یک شرکت دانشدر این مسیر، یک بنگاه واجد شرایط به 

تر است که بنگاه مسئله فناورانه مشخصی داشته باشد، شرکت  این روش زمانی مناسب  .کند شرایط مشارکت می 

 .گذاری را انجام دهد بتواند ارزیابی و پیگیری سرمایه  فناور مناسبی را شناسایی کرده باشد و 

در مقابل،   .مزیت آن، ارتباط مستقیم بنگاه با شرکت فناور و امکان تنظیم توافق متناسب با نیاز صنعتی است

سرمایه  همان  عهده  بر  طرح  می ریسک  قرار  مالی  گذار  و  حقوقی  فنی،  بررسی  توان  باید  بنگاه  و  گیرد 

 .داشته باشد گذاری را سرمایه

 گذاری غیرمستقیم از طریق نهاد واجد شرایط سرمایه  4-2

توانند منابع خود را برای تأسیس یا افزایش سرمایه یک صندوق پژوهش و فناوری یا نهاد  چند شرکت می 

های فناورانه  شده در طرح در این حالت، نهاد واسط با منابع تجمیع   .گذاری واجد شرایط به کار گیرند سرمایه

 .کند گذاری می رمایهس 
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گذاری را  خواهند در چند طرح مشارکت کنند، ریسک سرمایه هایی مناسب است که می این روش برای بنگاه

برای برخورداری از اعتبار مالیاتی، عنوان    .توزیع کنند و ارزیابی و مدیریت سبد را به مدیر تخصصی بسپارند 

نامه منطبق و  های آن باید با شرایط قانون و آیین طرح   »صندوق« کافی نیست؛ نهاد واسط، موضوع فعالیت و

  .مورد تأیید مراجع مربوط باشند 

 گذاری مشترک با صندوق نوآوری و شکوفایی سرمایه  .4-3

گذاری  قانون برنامه هفتم، کمک به افزایش سرمایه صندوق نوآوری و شکوفایی یا سرمایه   ۹۹بند »ب« ماده  

گذاری غیرمستقیم موضوع بند  صندوق را در چارچوب مقرر، از مصادیق سرمایه مشترک تحت مدیریت این  

این مسیر نیز به بررسی شرایط طرح، نقش صندوق    .بنیان دانسته استقانون جهش تولید دانش  11»ت« ماده  

  .و ضوابط اجرایی نیاز دارد

تواند با تأسیس  واجد شرایط می   گذاری موجود وبرای شروع برنامه در اصفهان، استفاده از یک نهاد سرمایه 

گذاری در  های قابل سرمایه گذاران، حجم منابع و جریان طرح اگر تعداد سرمایه   .صندوق جدید مقایسه شود

 . آینده به سطح مناسبی برسد، تأسیس نهاد اختصاصی قابل بررسی خواهد بود

 

 جایگاه حقوقی اتاق بازرگانی اصفهان  -5

بازرگانی،   اتاق  را مؤسسه قانون  اتاق  ایران،  و  صنایع، معادن و کشاورزی  با شخصیت حقوقی  ای غیرانتفاعی 

بر اساس   .های شهرستان نیز شخصیت حقوقی و استقلال اداری و مالی دارند اتاق  .کند استقلال مالی معرفی می 

گذاری  سرمایه   ربط و تشویق این قانون، ایجاد هماهنگی میان فعالان اقتصادی، همکاری با مراجع ذی   ۵ماده  

کننده و تسهیلگر اتاق در  این احکام، مبنایی برای نقش هماهنگ  .داخلی در امور تولیدی از وظایف اتاق است

  .کند فراهم می  CVC برنامه

های مرتبط را  بندی کند، طرح تواند در این چارچوب نیازهای فناورانه اعضا را دریافت و دسته اتاق اصفهان می 

های  های عضو، شرکت ناسایی کند، جلسات ارائه و ارزیابی ترتیب دهد و ارتباط میان شرکت از طریق فراخوان ش 

تواند راهنمای حقوقی و مالیاتی اولیه برای  اتاق همچنین می   . ها و مراجع قانونی را برقرار سازدفناور، صندوق 

گذاران  ق به خود سرمایه گذاری و مسئولیت مالی آن متعلاعضا تهیه کند؛ با این توضیح که تصمیم سرمایه 

 . است

سرمایه  مقابل،  استدر  متفاوتی  موضوع  خود  منابع  از  اتاق  مستقیم  »تشویق    .گذاری  قانونی  وظیفه 

تواند منابع خود را در یک فعالیت خطرپذیر به  دهد که اتاق تا چه حد می تنهایی پاسخ نمی گذاری« به سرمایه

یا سهامدار صندوق و شرکت شود اتاق، اساسنامه،  برا  . کار گیرد  باید ماهیت غیرانتفاعی  ی چنین تصمیمی 

قانون اتاق، مصرف    21ماده    .صلاح بررسی شودضوابط بودجه و مصارف، مقررات داخلی و مصوبات ارکان ذی 



 

  ۵   های اقتصادی اتاق بازرگانی، صنایع، معادن و کشاورزی اصفهان پژوهش و بررسی مرکز

می  نمایندگان  هیأت  تابع ضوابط مصوب  را  آن  و    .داند درآمد  اتاق  نهادی  نقش  نخست،  مرحله  در  بنابراین 

  .تری برای برنامه استهای عضو، مبنای اجرایی روشن گذاری شرکت سرمایه

 

 گذار دارد؟ های سرمایهاعتبار مالیاتی چه اثری برای شرکت -6

تفاوت دارد فناور«  مالیاتی شرکت  با »معافیت  مالیاتی  به شرکت سرمایه   .اعتبار  اینجا مشوق  واجد  در  گذار 

اگر اعتبار در سال    . شودگیرد و مبلغ اعتبار تأییدشده از مالیات قطعی عملکرد آن کسر می شرایط تعلق می 

این اعتبار پرداخت نقدی    .شودطور کامل قابل استفاده نباشد، طبق مقررات به سنوات بعد منتقل می تأیید به 

  .یا تضمین بازگشت اصل سرمایه نیستگذار دولت به سرمایه 

شده در بورس  های پذیرفته گذار واجد شرایط را تعریف کرده است؛ از جمله شرکت های سرمایه نامه، شرکت آیین

فرابورس و شرکت  دوم  و  اول  بازارهای  یا  دارند تهران  را  مقرر  ثبتی  که حداقل سرمایه  بنابراین همه    . هایی 

ه دلیل عضویت، امکان استفاده از این اعتبار را ندارند و وضعیت هر شرکت باید  های عضو اتاق، صرفاً ب شرکت

  .جداگانه بررسی شود

 گذاری مستقیم سرمایه  •

بنیان یا فناور  شده در شرکت دانش در مسیر مستقیم، آورده نقدی باید در قالب افزایش سرمایه ثبت و پرداخت 

گذاری  درصد سرمایه   3۰، اعتبار مالیاتی این مسیر حداکثر  نامهآیین   4مطابق ماده    . واجد شرایط انجام شود

  .شوداست و درصد دقیق آن بر پایه ضوابط مصوب و تأیید مراجع مربوط تعیین می 

 گذاری غیرمستقیم سرمایه  •

گذار از محل آورده نقدی در تأسیس یا افزایش سرمایه صندوق یا نهاد  در مسیر غیرمستقیم، شرکت سرمایه 

گذاری آن نهاد در مصادیق مورد تأیید و تحقق سایر شرایط،  در صورت سرمایه  .کند شارکت می واجد شرایط م

شناسایی اعتبار به میزان    .عنوان اعتبار مالیاتی شناسایی شودتواند به گذاری واجد شرایط می معادل سرمایه 

  . ه استشده، گزارش پیشرفت طرح، اسناد قانونی و تأییدهای مقرر وابستکرد انجام هزینه 

گذاری مستقیم واجد شرایط انجام دهد، سقف نظری اعتبار  میلیارد ریال سرمایه   1۰۰برای مثال، اگر شرکتی  

در مسیر غیرمستقیم واجد شرایط، سقف    .میلیارد ریال خواهد بود؛ مبلغ قطعی ممکن است کمتر باشد   3۰آن  

میلیارد ریال    1۰۰د به معنای دریافت فوری  میلیارد ریال باشد، اما این عد   1۰۰تواند معادل همان  نظری می 

گذاری همچنان در  اعتبار تنها در برابر مالیات عملکرد شرکت قابل استفاده است و سرمایه  . وجه نقد نیست

 . معرض ریسک مالی قرار دارد

فناورانه را  گذاری را کاهش دهد و مشارکت در طرح  تواند هزینه مؤثر سرمایه از دید بنگاه، اعتبار مالیاتی می

های پیش رو، زمان تأیید و  حال، ارزش واقعی آن به میزان مالیات قطعی شرکت در سال بااین  .تر کند جذاب
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به همین دلیل، هر شرکت پیش   .گذاری و نتیجه خود طرح وابسته استمصرف اعتبار، هزینه مدیریت سرمایه 

 .وضعیت خود تهیه کند از تعهد سرمایه باید یک برآورد مالی و مالیاتی متناسب با  
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 :اند ازترین آنها عبارتمهم .ای از شرایط استبرخورداری از اعتبار مالیاتی نیازمند رعایت مجموعه 

ها طرح باید در چارچوب مصادیق اعلامی به دبیرخانه شورای راهبری فناوری  :گذاریتأیید طرح پیش از سرمایه 

 . بنیان ارائه و تأیید شودتولیدات دانش و 

قانونی سرمایه  را   :گذاریانتخاب مسیر  قرارداد خرید خدمات  یا  وام  پرداخت  قبلی،  از سهامدار  خرید سهام 

 . نامه دانستتوان بدون بررسی، معادل افزایش سرمایه نقدیِ مشمول آیین نمی

گذاری باید واجد شرایط مقرر  دوق یا نهاد سرمایه شرکت فناور، صن  :پذیر یا نهاد واسط احراز وضعیت سرمایه 

 . باشد 

های کرد قابل قبول و اسناد و صورت مبلغ اعتبار به طرح مصوب، هزینه  :کرد و گزارش پیشرفتثبت هزینه 

 .شده وابسته استمالی حسابرسی

  .رائه شوند اظهارنامه و مدارک لازم باید در موعد مقرر ا :گذارانجام تکالیف مالیاتی شرکت سرمایه

عنوان هزینه قابل قبول  گذاری که مبنای اعتبار مالیاتی قرار گرفته است، بار دیگر به همچنین هزینه سرمایه 

سرمایه  نمیمالیاتی  پذیرفته  سال  .شودگذار  به  مربوط  مالیاتی  بدهی  برای  مزبور  از  اعتبار  پیش  های 

گذاری  اگر سرمایه  .شودگذاری یا سایر منابع مالیاتی قابل استفاده نیست و مشمول استرداد نقدی نمی سرمایه

ده ش پیش از پایان دوره مقرر، بدون تأیید مرجع مربوط کاهش یابد یا واگذار شود، امکان مطالبه اعتبار استفاده 

  .و جرایم قانونی وجود دارد

سرمایه  شرکت  برای  سطح،  دو  در  مالیاتی  اعتبار  نباید  نیز  واحد  طرح  یک  صندوق  در  و  غیرمستقیم  گذار 

این موضوع باید در طراحی ساختار مالکیت و قراردادهای میان    . زمان مطالبه شودطور هم زیرمجموعه آن، به 

  .ها و نهاد واسط کنترل شودشرکت
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 گذاری فناورانه صنایع تشکیل میز سرمایه  :مرحله نخست

وظیفه    .گذاری فناورانه را تشکیل دهد های تخصصی، میز سرمایه ها و تشکل تواند با مشارکت کمیسیوناتاق می 

بنگاه میز، دریافت مسائل  نیازهای مشترک، معرفی فرصت این  با  ها، شناسایی  ارتباط  برقراری  و  اعضا  به  ها 
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معیارهای انتخاب طرح و شیوه دسترسی اعضا باید از ابتدا    .گذاری استهای فناور و نهادهای سرمایهشرکت

 .روشن باشد 

هر شرکت عضو، پس از بررسی    .پذیردها نمیضمین بازده طرح در این مرحله، اتاق تعهدی به تأمین سرمایه یا ت

 . گیردگذاری خود تصمیم میفنی، مالی و حقوقی، درباره سرمایه

 اجرای چند طرح آزمایشی  :مرحله دوم

های متقاضی انتخاب شود؛ برای نمونه،  برای شروع، دو یا سه مسئله مشخص و قابل سنجش از سوی بنگاه

برای هر مسئله باید بنگاه متقاضی،    .در خطوط تولید یا بهبود رهگیری زنجیره تأمین  کاهش مصرف آب و انرژی

 . حل فناورانه، سرمایه موردنیاز، نتیجه مورد انتظار و شیوه سنجش عملکرد مشخص شودراه

ررسی  گذار از اعتبار مالیاتی بگذاری مستقیم یا غیرمستقیم و امکان استفاده هر سرمایه زمان، مسیر سرمایه هم

 . خود به معنای تأیید مالیاتی طرح نیستخودی انتخاب یک مسئله صنعتی یا شرکت فناور، به  .شود

 گذاری انتخاب نهاد سرمایه :مرحله سوم

همکاری با یک صندوق موجود    :توانند هزینه و فایده دو گزینه را مقایسه کنند مند میهای علاقه اتاق و شرکت 

ها محدود باشد، همکاری با  اگر حجم منابع و تعداد طرح   .و واجد شرایط، یا مشارکت در تأسیس نهاد جدید 

های قابل  اگر مشارکت اعضا پایدار شد و جریان کافی از طرح   .تری باشد تواند شروع مناسبنهاد موجود می 

 .اصی طبق ضوابط قانونی قابل پیگیری استگذاری شکل گرفت، تأسیس صندوق اختصسرمایه

 متن پیشنهادی برای تصمیم اولیه اتاق 

های عضو و همکاری یک نهاد  اتاق بازرگانی اصفهان مأمور شود ظرف سه ماه، با مشارکت داوطلبانه شرکت »

فناورانه منتخب  گذاری خطرپذیر شرکتی را برای مسائل  گذاری واجد شرایط، طرح آزمایشی سرمایه سرمایه

امکان  و گزارش  ارائه دهد استان طراحی کند  را  آن  مالی  مالیاتی و  مالی    .سنجی حقوقی،  هرگونه مشارکت 

ارکان ذی  داخلی، تصویب  مقررات  بررسی  به  منوط  تأسیس صندوق مستقل،  یا  اتاق  اخذ  مستقیم  و  صلاح 

 «. مجوزهای قانونی خواهد بود
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های  برای اصفهان زمانی قابل دفاع است که از مسئله واقعی صنعت آغاز شود و شرکت  CVC ایجاد سازوکار

سرمایه  باشند عضو،  آن  می   .گذاران  سازوکاری  بنگاه چنین  مالی  منابع  فناوری تواند  توسعه  به  را  های  ها 

ر را مشخص  گذار و شرکت فناوهای سرمایه موردنیازشان پیوند دهد و با قراردادهای روشن، حقوق و مسئولیت

 .کند 

بنگاه  میان  ارتباط  و  تجمیع  را  صنایع  پراکنده  نیازهای  که  دارد  را  آن  ظرفیت  اصفهان  بازرگانی  ها، اتاق 

این نقش با وظایف قانونی اتاق در هماهنگی    .دهی کند گذاری را سازمانهای فناور و نهادهای سرمایهشرکت
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ورود مستقیم منابع خود اتاق به فعالیت خطرپذیر، به    . گذاری تناسب داردفعالان اقتصادی و تشویق سرمایه 

  .بررسی و تصویب جداگانه نیازمند است

های واجد شرایط باشد، اما منفعت قطعی یا خودکار  تواند انگیزه مؤثری برای مشارکت شرکت اعتبار مالیاتی می 

اتاق و سر  .نیست با راهبری  برنامه آزمایشی  از  مایه بنابراین پیشنهاد عملی، آغاز یک  گذاری داوطلبانه اعضا 

نتیجه این مرحله مبنای تصمیم بعدی درباره ایجاد صندوق اختصاصی    .مسیر یک نهاد واجد شرایط موجود است

 . خواهد بود
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