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 اقتصاد ایران پس از جنگ؛ از مهار بحران تا آزمون اصلاح 

ای، کاهش تنش شرط لازم مهار بحران است؛ اما بدون اصلاح نظام ارزی، بانکی و یارانه )

 (شودثبات موقت به رشد پایدار تبدیل نمی 

 

 مقدمه ❖

روی  هاشم پسران و رون اسمیت، دو مسیر پیش انداز اقتصاد ایران« نوشته ها و چشمها، جنگ گزارش »تحریم 

کاهش    - 2بندی؛ یا  سوی اقتصاد کمبود و سهمیه تداوم جنگ و حرکت به   -1  :کند اقتصاد ایران را بررسی می 

   .شدن فرصتی برای تثبیت و بازسازیتنش و فراهم 

تحقق آنها به سرنوشت درگیری،  اند که  بینی قطعی آینده نیستند، بلکه سناریوهایی مشروط این دو مسیر پیش 

پیام محوری گزارش روشن    . های سیاستی داخلی بستگی دارددسترسی ایران به منابع ارزی و کیفیت پاسخ

دهند؛ اما تبدیل ثبات احتمالی  مدت اقتصاد را شکل می تحولات سیاسی و دسترسی ارزی، مسیر کوتاه   :است

تحلیل و ارقام جاری این یادداشت بر اطلاعات مندرج    .ستبه رشد پایدار، در گرو کیفیت اصلاحات داخلی ا

 .استوار است 2۰2۶در گزارش اصلی تا میانه اوت 

 سرانه  رشد درصد ۰٫۴ تنها  تورم؛ سال ۴۷ ❖

، ارزش ریال  2۰2۵تا    1۹۷۹های  در فاصله سال  .دهد کارنامه بلندمدت اقتصاد ایران عمق مسئله را نشان می 

در همین دوره، تولید    . درصد بوده است1۹.84درصد کاهش یافته و متوسط تورم    1۹.۵طور متوسط سالانه به 

بنابراین، اقتصاد    .درصد بوده است  ۰.4درصد رشد کرده، اما رشد تولید سرانه فقط    2.31ناخالص داخلی سالانه  

بوده؛ ولی رشد محدود و ناپایدار آن به بهبود محسوس و مستمر رفاه سرانه منجر نشده  ایران کاملاً متوقف ن

 .زمانی تورم مزمن با رشد سرانه نزدیک به صفر استمسئله اصلی ایران فقط »تورم بالا« نیست، بلکه هم   .است

  3.2ه ترکیه حدود  طی همین دوره، رشد سالانه تولید سران  .کند تر می مقایسه با ترکیه این شکاف را روشن 

این    .درصد در ایران  1۹.8رسید، در برابر  درصد می  32.2که متوسط تورم آن به  درصد بوده است؛ درحالی 

ماندگی رشد  تواند تمام عقب دهد تورم نمی کند، نشان می ای علّی را اثبات نمی تنهایی رابطه مقایسه، هرچند به 

پذیری  گذاری، پیوند با بازارهای جهانی، رقابتذاری، سرمایه گتفاوت در کیفیت سیاست  .ایران را توضیح دهد 

 .گیری این واگرایی نقش داشته استها نیز در شکلو محیط فعالیت بنگاه 

 داخلی  هایتشدیدکننده  با خارجی شوک تحریم؛ ❖

دهد که در نبود تحریم، رشد متوسط سالانه اقتصاد ایران  برآورد اقتصادسنجی مورد استناد گزارش نشان می 

  . درصد بوده است  2که رشد برآوردشده در دوره مورد بررسی حدود  درصد باشد؛ درحالی  4.۵توانست حدود  می 
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برسد، اما انباشت آن طی چند دهه به  واحد درصدی ممکن است در یک سال محدود به نظر    2.۵این اختلاف  

دادن ابعاد این فرصت  نویسندگان برای نشان   .شودشکافی بزرگ در اندازه اقتصاد و درآمد سرانه تبدیل می 

اکنون  رفته استدلال می ازدست اقتصاد آن  اندازه  بود،  ترکیه رشد کرده  با آهنگی مشابه  ایران  اگر  کنند که 

 . شد توانست بیش از دو برابر با می 

گیری قطعی هزینه تحریم تلقی  حال، این نتیجه بر یک سناریوی خلاف واقع استوار است و نباید اندازهبااین

تحریم دسترسی ایران به بازار، سرمایه، فناوری، خدمات بانکی و درآمدهای ارزی را محدود کرده است؛    .شود

نمی را  رشد  شکاف  تمام  داداما  نسبت  آن  به  مقبی  .توان  بانک ثباتی  ناترازی  رقابت،  ضعف  ها، ررات، 

آوری  های رانتی نیز ظرفیت رشد و تاب گذاری ناکافی و گسترش فعالیت های مخدوش، سرمایهگذاری قیمت

 .اند اقتصاد را کاهش داده 

را تشدید   آثار یکدیگر  بلکه  نیستند،  از یکدیگر  و جدا  اقتصادی دو عامل مستقل  تحریم و ضعف حکمرانی 

سازد و ضعف نهادی، هزینه و دامنه اثرگذاری  گذار را محدود می های سیاستم منابع و گزینه تحری  :کنند می 

 .دهد همان تحریم را افزایش می 

 شود؟ می آغاز کجا از تورم زنجیره  ❖

 :تحلیل نویسندگان از تورم ایران بر یک زنجیره مشخص استوار است

 تولید   و خرید   قدرت  افت ← هاقیمت  افزایش ←  ریال ارزش  کاهش ← تنش ژئوپلیتیک و تحریم 

های ارزی و تحریمی، انبساط پولی  دهد که پس از درنظرگرفتن شوک برآوردهای مورد استناد گزارش نشان می 

صورت منفعلانه  تنهایی محرک مستقل و معناداری برای تورم نبوده، بلکه عمدتاً آثار کاهش ارزش پول را به به 

نااطمینانی  د  .تأمین مالی کرده است بلکه به شاخص  ارز فقط قیمت یک بازار نیست؛  این چارچوب، نرخ  ر 

 .سیاسی، لنگر انتظارات تورمی و مسیر انتقال شوک خارجی به اقتصاد داخلی تبدیل شده است

تر آن است  تفسیر دقیق   .ها نیستاهمیت بودن نقدینگی، کسری بودجه یا عملکرد بانک این یافته به معنای بی 

ها و  برداشت بانک اند و سپس کسری بودجه، اضافههای تورمی ایران از بازار ارز آغاز شدهاری از جهش که بسی

زند، اما  به بیان ساده، شوک سیاسی جرقه را می   .اند خلق اعتبار، امکان تداوم و گسترش آنها را فراهم کرده 

 . کند ای سوخت ادامه آتش را تأمین می نظام مالی و بودجه 

زمان در نااطمینانی سیاسی،  های آن هم تنهایی قادر به مهار تورمی نیست که ریشه بانک مرکزی به   رو،ازاین

ارز، کسری  به  بانکی قرار داردمحدودیت دسترسی  ناترازی  تورم، علاوه بر سیاست   . های مالی و  پایدار  مهار 

 . داردزمان بودجه و نظام بانکی نیاز های سیاسی و اصلاح هم پولی، به کاهش ریسک 
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 شود می  تبدیل رانت به که  حمایتی چندنرخی؛ ارز ❖

نرخ ترجیحی با    .داند ترین سازوکارهای ناکارآمد اقتصاد ایران می گزارش، نظام چندنرخی ارز را یکی از مهم 

ای غیرشفاف و غیرهدفمند ساخته  هدف مهار قیمت غذا، دارو و کالاهای اساسی ایجاد شده، اما در عمل یارانه 

 .شودمیلیارد دلار برآورد می  1۰حدود  2۰2۶است که ارزش آن در ژانویه  

شود، فاصله نرخ رسمی  نخست آنکه هرچه ریال در بازار آزاد بیشتر تضعیف    .این سیاست دو اشکال اساسی دارد

افزایش می  از آن  اندازه یارانه پنهان و رانت ناشی  نتیجه  با  ؛ آنیابد و آزاد و در  هم درست زمانی که دولت 

بودجه  و  ارزی  محدودیت  روبه شدیدترین  استای  به    . رو  یارانه  این  تمام  ندارد  وجود  تضمینی  آنکه  دوم 

ر شبکه واردات و توزیع جذب شود و خانوارهای پردرآمد  بخشی از آن ممکن است د  کننده نهایی برسد؛مصرف 

 .نیز به دلیل مصرف بیشتر، سهم بالاتری از آن دریافت کنند 

تواند فشار معیشتی شدیدی  جهش یکباره قیمت کالاهای اساسی می   .حل، حذف ناگهانی ارز ترجیحی نیستراه

تر، حرکت  مسیر مناسب  . ی از اصلاح واداردنشینایجاد کند، اعتماد عمومی را کاهش دهد و دولت را به عقب

پذیر شده به خانوارهای آسیب مالیسوی نرخ واحد، همراه با پرداخت مستقیم، هدفمند و کاملاً تأمین تدریجی به 

سازی نرخ ارز تنها زمانی پایدار خواهد بود که با دسترسی کافی به منابع ارزی، انضباط  حال، یکسانبااین  .است

رهیز از تثبیت مصنوعی نرخ همراه شود؛ در غیر این صورت، ممکن است صرفاً زمینه جهش ارزی  ای و پبودجه 

 .د بعدی را فراهم کن

 است  ویرانگر ابرتورم  بدون حتی بالا؛ تورم ❖

  . درصد افزایش یابند   ۵۰ها در یک ماه بیش از  شود که قیمتبر اساس تعریف متعارف، ابرتورم زمانی آغاز می 

خطر های شدید تورمی، ایران هنوز با این آستانه فاصله دارد؛ اما این فاصله نباید به معنای کم با وجود جهش 

 . بودن وضعیت تلقی شود

که قدرت  آنکه از نظر آماری به ابرتورم تبدیل شود؛ درحالی ها در سطحی بالا باقی بماند، بی تواند سالتورم می 

هزینه آن نیز میان    .کند تدریج فرسوده می ریزی اقتصادی را به گذاری و امکان برنامه سرمایهانداز،  خرید، پس

تر  توانند قیمت یا درآمد خود را سریع صاحبان دارایی و کسانی که می   : شودهای مختلف یکسان توزیع نمی گروه 

اندازکنندگان ریالی و  ازنشستگان، پسمانند؛ اما مزدبگیران، بای در برابر تورم مصون می تعدیل کنند، تا اندازه 

ها نیست؛  از این منظر، تورم فقط افزایش سطح قیمت  .شوند درآمد بیشترین زیان را متحمل می خانوارهای کم 

 .زنی استهای فاقد دارایی و قدرت چانه سازوکاری برای بازتوزیع درآمد و ثروت به زیان گروه 

ها بکوشند موجودی  مومی به پول ملی فروبریزد و خانوارها و بنگاهگیرد که اعتماد عخطر اصلی زمانی شکل می 

بنابراین خطر گذار به ابرتورم را فقط نرخ تورم    .درنگ به ارز، طلا، ملک یا کالا تبدیل کنند ریالی خود را بی 

نمی  سیاستتعیین  اعتبار  و  ریال  ارزش  حفظ  به  جامعه  اعتماد  میزان  گذار  کند؛  این  در  نیز  نقشی  گذار 

 . کننده داردتعیین
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 ایران  اقتصاد روی پیش مسیر دو ❖

کمیابی ✓ به  گرانی  از  نخست؛  و   :مسیر  نفتی  درآمدهای  افت  محاصره،  و  جنگ  تداوم  سناریوی  در 

تواند اقتصاد را از وضعیت »گرانی« به سمت »کمیابی« سوق دهد؛ یعنی از  محدودیت دسترسی به ارز می

شی از جامعه توان خرید آن را ندارد، به وضعیتی که عرضه خود کالا  شرایطی که کالا موجود است اما بخ

 .شودنیز محدود می 

ایران برای اجرای آن از    .ناپذیر باشد بندی سوخت، غذا و دارو ممکن است اجتناب در چنین شرایطی، سهمیه 

سامانه  زیرساخت وجود  اما  است؛  برخوردار  الکترونیکی  کالابرگ  و  بانکی  شبکه  سوخت،  کارت  مانند  هایی 

بندی به تأمین مستمر کالا، شناسایی  اثربخشی سهمیه   .کند تنهایی موفقیت سیاست را تضمین نمی دیجیتال به 

بندی  سهمیه  .از بازار سیاه و اعتماد عمومی وابسته استهای هدف، دسترسی عادلانه، جلوگیری  دقیق گروه 

تواند توزیع کمبود را مدیریت کند، اما جایگزین تأمین پایدار کالا نیست و در صورت اجرای ضعیف، خود  می 

 .شودای برای رانت و نابرابری تبدیل می به منبع تازه 

بازسازی ✓ به  گشایش  از  دوم؛  تنش،   :مسیر  کاهش  سناریوی  رفع  در  به  سیاسی  گشایش  اگر 

تواند  شده و تسهیل مبادلات خارجی منجر شود، می های نفتی و بانکی، دسترسی به منابع بلوکه محدودیت 

حال، دامنه و پایداری  بااین  .فشار بر ریال و تورم را کاهش دهد و فضای لازم برای بازسازی را فراهم کند 

اثر به حجم، زمان  به بندی و نحوه مدیریت مناین  خود  خودی ابع ارزی بستگی دارد و گشایش خارجی 

اگر درآمدهای تازه بار دیگر صرف واردات گسترده، تثبیت مصنوعی نرخ ارز و توزیع    .کند توسعه ایجاد نمی 

 .ای کوتاه از آرامش تبدیل خواهد شد رانت شوند، فرصت بازسازی به دوره 

های  محور و رفع گلوگاه ها، صنایع صادرات ولد، زیرساختمنابع آزادشده باید با اولویت به بازسازی سرمایه م

مرز میان »بازسازی اقتصاد« و »بازگشت به گذشته« نه   .ونقل و زنجیره تأمین اختصاص یابد آب، انرژی، حمل 

 . شودبا حجم منابع ورودی، بلکه با نحوه تخصیص و کیفیت حکمرانی آنها مشخص می 

 

 طراحی فنی نیست اقتصاد سیاسی اصلاح؛ مسئله فقط  ❖

 :بسته اصلاحی گزارش بر سه محور استوار است

 شده؛  های متعدد ارز به نرخ واحد با شناوری مدیریت حرکت تدریجی از نرخ  ✓

 شده؛ مالی های ارزی و قیمتی با حمایت مستقیم، هدفمند و کاملاً تأمین جایگزینی تدریجی یارانه  ✓

  .های غیرمولد مالی رانتی فعالیت   اصلاح نظام بانکی، تقویت نظارت و توقف تأمین ✓

هایی است که  حال، دشوارترین بخش اصلاح، طراحی ابزارهای اقتصادی نیست؛ بلکه مدیریت منافع گروه بااین

موجود سود می  نرخ   .برند از وضع  نجات  تفاوت  ارزان،  بانکی  اعتبار  واردات،  به  انحصاری  ارز، دسترسی  های 
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اند که ممکن است در برابر  نفعانی ایجاد کرده بندی، ذی های ناسالم و بازارهای غیررسمی ناشی از سهمیه بانک

 .تغییر مقاومت کنند 

سنجش و  لکه باید هدفی صریح، قابل رو، کاهش رانت نباید صرفاً پیامد احتمالی اصلاحات تلقی شود، بازاین

بدون شفافیت، رقابت و مهار تعارض منافع، ممکن است حتی منابع حاصل از گشایش خارجی    .نهادمند باشد 

موفقیت اصلاحات، علاوه    .اند تر به ناکارایی و نابرابری انجامیده نیز در همان سازوکارهایی توزیع شوند که پیش 

پذیر و ایجاد اعتماد نسبت به  های آسیببودن اجرا، حمایت مؤثر از گروه یبر طراحی فنی مناسب، به تدریج

 . ها و منافع آن بستگی داردبودن توزیع هزینه عادلانه

 سازد می را آینده  حکمرانی خرد، می زمان دیپلماسی بندی؛جمع  ❖

کاهش    .ند ترین پیام گزارش این است که کاهش تنش خارجی و اصلاح داخلی جایگزین یکدیگر نیستمهم

تواند به احیای صادرات نفت، کاهش فشار بر ریال و ایجاد فرصتی برای تثبیت اقتصاد کمک کند؛ اما  تنش می 

ای دیگر از آرامش  اگر سازوکارهای چندنرخی، بانکی و رانتی گذشته حفظ شوند، این گشایش نیز به دوره 

 . موقت و جهش بعدی تبدیل خواهد شد 

  .اخلی در شرایط جنگ، محاصره و کمبود شدید ارز، پرهزینه و شکننده استدر مقابل، اجرای اصلاحات د 

کاهش نااطمینانی خارجی و بازآرایی سازوکارهای    : زمان دو مسیر نیاز داردخروج پایدار از بحران به پیوند هم

رو، آزمون اقتصاد ایران پس از جنگ فقط بازگشت صادرات نفت یا کاهش موقت نرخ ارز نیست؛  ازاین   .داخلی

شوند یا بار گذاری و رفاه پایدار تبدیل می آزمون واقعی آن است که آیا منابع آزادشده به ظرفیت تولید، سرمایه 

 . د های غیرهدفمند و رانت توزیع خواهند ش دیگر در شبکه واردات، یارانه 

مسئله اقتصاد ایران بیش از آنکه کمبود نسخه سیاستی باشد، شکاف میان شناخت مسئله و توان  در نهایت،  

ای برای تغییر فراهم کند؛ اما تبدیل این پنجره به مسیر  تواند پنجره گشایش خارجی می   .اجرای اصلاحات است

پذیر و بازگرداندن اعتماد به آینده اقتصاد  یبهای آس گذار در مهار رانت، حمایت از گروه توسعه، به توان سیاست

 . بستگی دارد


