
 

  1   اتاق بازرگانی، صنایع، معادن و کشاورزی اصفهان های اقتصادیپژوهش و بررسی  مرکز 

 "بخوانید  ما  با"هایگزارش مجموعه

 

  آوری تاب   افزایش  برای  سیاستی  هایدرس   و  ۲0۲۶  سال  در  جهانی   اقتصاد  اندازچشم   ارزیابی  :10شماره  

 ایران  اقتصاد

 نااطمینانی بازگشت تا  بهبود امید  از  ؛۲۰۲۶ سال  در  جهان اقتصاد مسیر  تغییر

 

  مقدمه ❖

کاهش تدریجی    .تری قرار داشتهای گذشته در موقعیت باثباتدر مقایسه با سال   ۲۰۲۶اقتصاد جهانی در آغاز سال  

زنجیره  بهبود  نرخ تورم،  کاهش  برای  انتظار  و  تأمین  افزایش  های  رشد،  تدریجی  بازگشت  به  امید  بهره،  های 

بودسرمایه تقویت کرده  را  تجارت جهانی  بهبود  این  .گذاری و  افزایش تنش چشم  اما  با  و  انداز  ژئوپلیتیکی  های 

نگرانی درباره امنیت عرضه نفت و گاز، احتمال اختلال در مسیرهای    .ها در خاورمیانه تغییر کردتشدید درگیری 

های ونقل، افزایش هزینه بیمه و تجارت و رشد نااطمینانی در بازارهای مالی، اقتصاد جهانی را دوباره با ریسک حمل

تر شدند گذاران محتاط های بهره کاهش یافت، سرمایه در نتیجه، انتظار برای کاهش سریع نرخ   .اجه کردجدید مو

 .گذاری خود را به تعویق انداختند ها تصمیمات سرمایه و بسیاری از بنگاه 

از ضعف نظام مالی آغاز شد، اما بحران    ۲۰۰۸بحران    .تفاوت اساسی دارد ۲۰۰۸با بحران مالی    ۲۰۲۶شوک سال  

های سیاسی، اختلال در انرژی و تجارت جهانی ابتدا  افزایش ریسک  . جدید عمدتاً منشأ ژئوپلیتیکی و عرضه دارد

گذاری و افت اعتماد فعالان اقتصادی، رشد  هزینه تولید را بالا برد و سپس از طریق افزایش تورم، کاهش سرمایه 

، ابزارهای سنتی مانند کاهش نرخ بهره یا افزایش مخارج دولت، به تنهایی قادر  لذا  . قرار داد  جهانی را تحت فشار

به حل این نوع بحران نیستند؛ زیرا مشکل اصلی کاهش تقاضا نیست، بلکه افزایش نااطمینانی و محدود شدن  

طی    . ی مالی نیز مواجه استهاپذیری های ژئوپلیتیکی، اقتصاد جهانی با آسیبدر کنار ریسک  .ظرفیت عرضه است

اما    .های بهره پایین برای افزایش استقراض استفاده کردند ها از نرخ ها و دولت های گذشته، بسیاری از شرکتسال

 .اند های دارای بدهی بالا با فشار بیشتری مواجه شده های بهره بالا و افزایش هزینه تأمین مالی، شرکتبا تداوم نرخ 

 .های جدید را تشدید کند گذاری، توسعه تولید و اشتغال را محدود کرده و اثر شوک سرمایه  تواند این شرایط می 

تدریج کاهش یابد و قیمت  ها به ، اگر تنشOECD سازمان همکاری و توسعه اقتصادی  بر اساس آخرین گزارش 

درصد    ۲.۸به    ۲۰۲۵درصد در سال    ۳.۴روند نزولی پیدا کند، رشد اقتصاد جهانی از    ۲۰۲۶انرژی از نیمه دوم سال  

در همین سناریو، تورم کشورهای    .رسد درصد می   ۳.1به    ۲۰۲۷یابد و سپس در سال  کاهش می   ۲۰۲۶در سال  
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  ۳.1دوباره به    ۲۰۲۷یابد و در سال  افزایش می   ۲۰۲۶درصد در سال   ۴به   ۲۰۲۵درصد در سال    ۳.۴از    ۲۰گروه  

ترین سناریو نیز اقتصاد جهان با رشدی  بینانه دهد که حتی در خوش این ارقام نشان می   .کند درصد کاهش پیدا می 

 . ظار مواجه خواهد بودکندتر و تورمی بالاتر از انت

ادامه پیدا کند، رشد اقتصاد    ۲۰۲۷های ژئوپلیتیکی تا سال  های ناشی از تنش در سناریوی بدبینانه، اگر اختلال 

خواهد رسید؛    ۲۰۲۷درصد در سال    1.۸و  ۲۰۲۶درصد در سال   ۲.1توجهی کاهش یافته و به  طور قابل جهانی به 

در این سناریو، تورم جهانی نیز نسبت    .ارد رکود یا در آستانه آن قرار دهد تواند برخی اقتصادها را ووضعیتی که می 

همچنین انتظار    .یابد افزایش می   ۲۰۲۷واحد درصد در سال    1.۳و    ۲۰۲۶واحد درصد در سال    ۰.۴به سناریوی پایه  

کاهش پیدا  ،  بر مانند هوش مصنوعیهای انرژی ویژه در بخش به ،  گذاریرود نرخ بیکاری افزایش یابد، سرمایهمی 

پیامدهای این وضعیت برای همه اقتصادها محسوس خواهد    . ثباتی در بازارهای مالی بیشتر شودکند و ریسک بی 

وابست دلیل  به  توسعه  حال  در  کشورهای  اما  محدودیت بود،  غذایی،  مواد  و  انرژی  به  بیشتر  و  گی  مالی  های 

 .پذیری بیشتر اقتصادشان، بیشترین فشار را متحمل خواهند شد آسیب

سال  مهم تحولات  پیام  است  ۲۰۲۶ترین  کرده  تغییر  اقتصاد جهانی  در  ریسک  ساختار  که  است  کنار    .این  در 

عوامل اقتصادی،  رشد  و  بهره  نرخ  تورم،  مانند  تابمتغیرهایی  ژئوپلیتیکی،  ثبات  انرژی،  امنیت  مانند  آوری  ی 

ریسکزنجیره  و  تأمین  تعیین های  نقش  اکنون  مالی  دارند کننده های  اقتصادها  عملکرد  در  دلیل،    .ای  همین  به 

از کشورها سیاست از حمایت بسیاری  بنیانهای کوتاه های خود را  تقویت  به سمت  اقتصادی، کاهش  مدت  های 

افزاآسیب و  تابپذیری  داده یش  تغییر  ایران،  آوری  جمله  از  توسعه،  حال  در  کشورهای  برای  که  رویکردی  اند؛ 

 .های مهمی به همراه دارددرس 

 

 ایران   برای سیاستی هایدرس  و کشورها سیاستی واکنش ❖

در بحران    . های گذشته تفاوت داردهای جدید اقتصاد جهانی با بحران نشان داد ماهیت بحران  ۲۰۲۶تحولات سال 

های حمایتی ها با کاهش نرخ بهره، تزریق نقدینگی و بسته ، مشکل اصلی از بخش مالی آغاز شد و دولت ۲۰۰۸مالی  

های ژئوپلیتیکی، اختلال در عرضه  اما بحران اخیر عمدتاً ناشی از افزایش ریسک   .گسترده از رکود جلوگیری کردند 

به همین    .های سنتی تحریک تقاضا کارایی محدودی دارند انرژی و رشد نااطمینانی بوده است؛ بنابراین سیاست 

آوری،  مدت، سیاست خود را به سمت افزایش تابهای کوتاه دلیل، بسیاری از کشورها به جای تمرکز بر حمایت

 .اند سازگاری اقتصاد تغییر داده پذیری و تقویت توان کاهش آسیب

های بهره  های مرکزی اقتصادهای بزرگ با وجود کاهش تورم، از کاهش سریع نرخ در حوزه سیاست پولی، بانک 

 .شد خودداری کردند؛ زیرا بخش مهمی از فشارهای قیمتی همچنان از سمت عرضه و افزایش هزینه انرژی ناشی می 
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، ارتباط شفاف با بازارها و حفظ اعتبار سیاست پولی تلاش کردند انتظارات تورمی  های اقتصادیآنها با اتکا به داده 

های پولی، نقش مهمی در حفظ  تجربه این دوره نشان داد اعتماد به بانک مرکزی و ثبات سیاست  .را کنترل کنند 

 . آرامش اقتصادی در شرایط بحران دارد

صادی با تورم مزمن، رشد نقدینگی بالا و ناترازی بانکی، کنترل  در اقت   .ای دارداین موضوع برای ایران اهمیت ویژه 

زا، تقویت  اصلاح نظام بانکی، کاهش وابستگی بودجه به منابع تورم   .شرط دستیابی به رشد پایدار استتورم پیش 

آوری  ترین اقدامات برای افزایش تاب های اقتصادی، از مهم پذیری سیاستبینیاعتبار بانک مرکزی و افزایش پیش 

 .شوداقتصاد کشور محسوب می 

تجربه حمایت از  نیز کشورها پس  مالی  سیاست  و  در حوزه  مالی  انضباط  به سمت  کرونا،  دوران  گسترده  های 

تواند کسری بودجه،  های فراگیر بدون پشتوانه مالی می تجربه نشان داد حمایت  .های هدفمند حرکت کردند حمایت

دهد  افزایش  را  تورمی  فشارهای  و  عمومی  دولت   .بدهی  دلیل،  همین  سمت  به  به  بیشتر  را  خود  منابع  ها 

 . ند گذاری در فناوری هدایت کردپذیر، امنیت انرژی و سرمایه های آسیب های حیاتی، حمایت از گروه زیرساخت

هزینه  کیفیت  افزایش  و  بودجه  ساختار  اصلاح  ضرورت  ایران،  برای  تجربه  این  استدرس  دولت  کاهش    .های 

های مولد و تغییر نقش دولت از  گذاری ای، هدایت منابع به سمت سرمایه های غیرمولد، اصلاح نظام یارانه هزینه 

ها را افزایش  ظرفیت اقتصاد برای مقابله با بحران   تواند کننده رشد، میگذار و تسهیلکننده منابع به سیاستتوزیع 

 .دهد 

از مهم  انرژی بودیکی  امنیت  بازتعریف مفهوم  بحران اخیر نشان داد داشتن    . ترین محورهای سیاستی کشورها، 

ذخایر نفت و گاز به تنهایی کافی نیست و امنیت انرژی به توان تولید پایدار، زیرساخت مناسب، ذخایر راهبردی،  

های انرژی، کاهش وابستگی به  بسیاری از کشورها با توسعه زیرساخت .وری مصرف وابسته استمنابع و بهره  تنوع 

 . پذیری خود را کاهش دهند های جدید، تلاش کردند آسیب گذاری در فناوری منابع محدود و سرمایه 

مزیت انرژی زمانی به قدرت   .داین موضوع برای ایران که دارای منابع گسترده نفت و گاز است، اهمیت زیادی دار

کاهش شدت مصرف انرژی،    .وری و توسعه زنجیره ارزش همراه باشد شود که با فناوری، بهره اقتصادی تبدیل می 

تواند  بخشی به بازارهای صادراتی می وری و تنوع فروشی، افزایش بهره دستی، جلوگیری از خام توسعه صنایع پایین

 . ر را افزایش دهد ارزش اقتصادی منابع انرژی کشو

بازطراحی زنجیره  انرژی،  اولویت مهم کشورها تبدیل شد در کنار  به  نیز  تأمین  های اخیر نشان داد  بحران   . های 

پذیر های خارجی آسیبکننده یا مسیر تجاری، اقتصادها را در برابر شوک وابستگی شدید به تعداد محدودی تأمین 

های  بخشی شرکای تجاری، ایجاد ذخایر راهبردی، توسعه زیرساختوع به همین دلیل، کشورها به سمت تن  .کند می 

 .های تأمین داخلی حرکت کردند ونقل و تقویت زنجیره حمل
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های لجستیکی، اصلاح نظام گمرکی، کاهش هزینه  برای ایران نیز توسعه کریدورهای ترانزیتی، بهبود زیرساخت

همکاری  گسترش  و  منطقه تجارت  می های  فای  از  باشد رصتتواند  جدید  جهانی  اقتصاد  مهم  موقعیت   .های 

گیری از این مزیت نیازمند  ای را دارد، اما بهره جغرافیایی ایران ظرفیت تبدیل شدن به یک مرکز مهم تجارت منطقه 

 .ها استگذاری مستمر در زیرساختوکار و سرمایه ثبات مقررات، بهبود محیط کسب

ای خود را بر فناوری، اقتصاد دیجیتال،  های توسعه وجهی از سیاستهمچنین اقتصادهای پیشرفته بخش قابل ت 

دلیل این رویکرد آن است که در شرایط افزایش هزینه تولید،    .اند وری متمرکز کرده هوش مصنوعی و افزایش بهره

ؤثر از  های جهانی، رشد آینده بیش از گذشته به توان نوآوری و استفاده مکاهش رشد جمعیت و تداوم نااطمینانی

 . فناوری وابسته خواهد بود

گذاری در تحقیق  افزایش سرمایه   .برای ایران نیز توسعه فناوری باید به بخشی از راهبرد رشد اقتصادی تبدیل شود

زیرساخت توسعه  صنعت،  و  دانشگاه  ارتباط  تقویت  توسعه،  شرکتو  از  هدفمند  حمایت  دیجیتال،  های  های 

فناوری  دانش از  استفاده  و  بهره بنیان  افزایش  و  انرژی  مصرف  کاهش  مهمبرای  از  تقویت  وری،  مسیرهای  ترین 

 .پذیری اقتصاد کشور استرقابت

های  تر خواهند بود که به جای واکنش دهد کشورهایی موفق نشان می   ۲۰۲۶در نهایت، تجربه اقتصاد جهانی در سال  

ترین  مهم   .وری تمرکز کنند مدت، بر اصلاحات ساختاری، ثبات اقتصاد کلان، امنیت انرژی، فناوری و بهره کوتاه 

ه نیازمند  شود، بلکآوری اقتصادی تنها با برخورداری از منابع طبیعی ایجاد نمی درس برای ایران این است که تاب 

گذاری و افزایش توان  گذاری، ایجاد محیط مناسب برای سرمایه اصلاح نهادهای اقتصادی، بهبود کیفیت سیاست

 .رقابت در اقتصاد جهانی است

بازی،  های جهانی و افزایش نااطمینانی، بازارهایی که صرفاً بر پایه سفته با توجه به شرایط بحران   ،بر این اساس 

کوتاه  و هیجان  گرفته   مدت  شکل  قیمت  افزایش  پرریسک انتظار  از  گزینه اند،  سرمایه ترین  محسوب  های  گذاری 

می می  آنها  به  ورود  و  زیانشوند  باشد تواند  داشته  بالایی  انرژی   .پذیری  و  همچنین صنایع  قدیمی  فناوری  با  بر 

باوری پایین، به دلیل آسیببهره انرژی و تغییرات  افزایش هزینه  برابر  انداز مناسبی  زار جهانی، چشمپذیری در 

کننده یا یک مسیر تجاری محدود وابسته  هایی که به یک بازار، یک تأمین گذاریوکارها و سرمایه کسب  .ندارند 

علاوه بر    .هستند نیز در شرایط بحران، به دلیل احتمال اختلال در تجارت و زنجیره تأمین، ریسک بالاتری دارند 

پروژه  م این،  فاقد  بزرگ  بازار تضمینهای  رقابتی مشخص،  فناوری مناسب، می زیت  یا  را در  شده  توانند سرمایه 

هایی  گذاری در حوزه های بحران، سرمایه ثباتی اقتصادی با خطر بیشتری مواجه کنند؛ بنابراین در دوره شرایط بی

  .شودناسبی محسوب نمی های اقتصادی ندارند، گزینه مکه پشتوانه واقعی، درآمد پایدار و توان سازگاری با شوک 

  فاقد  که  پرمصرفی صنایع ارز،  نوسانات به  وابسته  و  محورواردات هایفعالیت  در  گذاریسرمایه  نیز،  ایران  شرایط  در
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  رقابتی   مزیت  یا  پایدار  فروش   قرارداد   صادراتی،  بازار   که  بزرگی  هایپروژه   و   هستند،   کافی  وری بهره   و   فناوری   نوسازی

  افت   و  تأمین  محدودیت   ارزی،  هایشوک   برابر  در  هافعالیت  این   زیرا  شود؛  انجام  جدی  احتیاط   با  باید   ندارند،  روشن

 .دارند   بیشتری پذیریآسیب  تقاضا

 

 ایران  اقتصاد  برای سیاستی الزامات و بندیجمع  ❖

  پذیری آسیب   انرژی،  امنیت  ژئوپلیتیکی،   هایریسک   که  دهد می   نشان   ۲۰۲۶  سال  در   جهانی  اقتصاد   تحولات

  اثرگذار   کشورها   ثبات   و   رشد   بر   کلان  اقتصاد  سنتی   متغیرهای  اندازه   به   مالی،   هاینااطمینانی  و   تأمین   هایزنجیره 

 کند؛نمی   ایجاد  رقابتی   مزیت  تنهاییبه   تولید   ظرفیت  یا  طبیعی   منابع   از  برخورداری   شرایطی،   چنین   در  .اند شده

  اصلی  عامل خارجی، هایشوک  برابر در  آوریتاب افزایش و کلان  اقتصاد ثبات حفظ   ریسک، مدیریت توانایی  بلکه

 . بود خواهد  کشورها موفقیت

  اصلاحات  سمت به  مدتکوتاه هایحمایت از  گذاریسیاست رویکرد  که  دهد می  نشان نیز  بزرگ  اقتصادهای  تجربه 

  دوچندان   اهمیت  تجربه  این  ایران،  برای   .است  کرده   تغییر  هابحران   با  مواجهه   برای   اقتصاد  ظرفیت  تقویت   و  ساختاری

 هایناترازی   مزمن،  تورم  مانند   داخلی  هایچالش   با  جهانی،  تحولات  از  تأثیرپذیری  بر  علاوه  کشور   اقتصاد   زیرا  دارد؛

  ایران   اقتصاد  آوریتاب  افزایش  رو،ازاین   .است  روروبه   نیز  پایین  وریبهره   و گذاریسرمایه  محدودیت بانکی،  و   مالی

 .است اقتصادی حکمرانی کیفیت   ارتقای و  داخلی  اصلاحات مستلزم

  در   .است  کرده   ترپررنگ  نیز   را  گذاریسرمایه   الگوی  در  بازنگری  ضرورت  جهانی  اقتصاد  جدید   شرایط   زمان،هم

  به   زیاد  وابستگی  یا  پایین  وری بهره   رقابتی،   مزیت  فاقد   هایفعالیت   در   گذاریسرمایه   بالا،  نااطمینانی  با  محیطی 

  بنیان،دانش   مولد،   هایحوزه   در   گذاری سرمایه   مقابل،   در   . بود  خواهد   همراه   بیشتری   ریسک   با   بازار،  نوسانات

  مقاومت   افزایش   و   پایدار  رشد   ایجاد   برای   بیشتری   ظرفیت  بالا،   افزوده   ارزش   دارای   و   محور صادرات   زیرساختی،

 . دارد آینده هایشوک  برابر  در  اقتصاد

  «رشد »  اندازه  به   « آوریتاب»   جدید،  جهانی  اقتصاد  در  که  است  آن  ۲۰۲۶  سال  تحولات  پیام  ترینمهم   مجموع،   در

  و   ساختاری  اصلاحات   اجرای  توان   گذاری، سیاست  کیفیت  به   گذشته   از   بیش   کشورها  موفقیت   . است  یافته   اهمیت

  تداوم   مستلزم   پایدار،  رشد   به   دستیابی   نیز  ایران   برای  . بود  خواهد   وابسته   جهانی  تحولات  با   سازگاری   ظرفیت

  چارچوب   در   کشور  نسبی  هایمزیت   از   مؤثر  استفاده  و  وریبهره   ارتقای  وکار،کسب  محیط   بهبود  اقتصادی،  اصلاحات

 .است جهانی  اقتصاد جدید  تحولات


