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 چکیده مدیریتی  -1

های اقتصادی،  بنگاه این گزارش با هدف بررسی سودآوری صنعت بیمه ایران و نقش آن در پوشش ریسک  

دهد صنعت بیمه ایران  های گزارش نشان می هایی مانند جنگ، تدوین شده است. یافته ویژه در شرایط بحران به 

های بیمه قابل  بیمه تولیدی رشد قابل توجهی داشته و بخش مهمی از شرکت از نظر حجم حق  14۰4در سال  

بر اساس جدول سودآوری حسابداری این گزارش، از  اند.  رصد در سامانه کدال، سود خالص شناسایی کرده 

اند؛ به بیان دیگر،  ده بوده شرکت زیان   3شرکت سودآور و    24ای قابل رصد در کدال،  شرکت بیمه   2۷میان  

بررسی درصد شرکت  8۹حدود   کرده های  معنای  شده سود خالص شناسایی  به  نسبت  این  این حال،  با  اند. 

های قابل رصد در بازار سرمایه  ت بیمه نیست؛ زیرا جدول کدال ناظر بر شرکت سودآوری کامل و پایدار کل صنع

 .گری نیستاست و سود حسابداری نیز الزاماً معادل سود فنی عملیات بیمه 

محور  دهد سودآوری در صنعت بیمه ایران ماهیتی شرکت های فنی و توانگری مالی نشان می بررسی شاخص

حسابداری و توانگری مالی در وضعیت مناسبی قرار دارند، اما برخی دیگر با   ها از نظر سوددارد. برخی شرکت 

پایین  توانگری  یا سطح  بالا  نسبت خسارت  مواجه زیان،  واقعی  تر  وضعیت  درباره  قضاوت  برای  بنابراین،  اند. 

الی  گذاری و سطح توانگری مهای بیمه، باید سود خالص، نسبت خسارت، ضریب ترکیبی، درآمد سرمایه شرکت

 .زمان بررسی شودصورت هم به 

ها آوری بنگاهتواند نقش مهمی در تاب دهد بیمه می های اقتصادی، گزارش نشان می در حوزه حمایت از بنگاه

هایی مانند جنگ کافی نیستند.  تنهایی برای پوشش ریسک های عادی به نامه پس از بحران ایفا کند، اما بیمه

آلات، باربری،  سوزی و خطرات تبعی، شکست ماشینای شامل بیمه آتش باید بستهها،  برای حمایت مؤثر از بنگاه 

های خاص بحران، بیمه اتکایی  مسئولیت، بیمه اعتباری و وقفه در فعالیت طراحی شود و در کنار آن، پوشش 

 .های مشترک ریسک توسعه یابد و صندوق 

عنوان مکمل بیمه متعارف در ایران مورد توجه قرار  تواند به دهد بیمه تکافل نیز می در نهایت، گزارش نشان می 

متقابل می  تعاون و ضمانت  بر مشارکت،  تکیه  با  تکافل  بنگاه گیرد.  برخی  برای  و گروه تواند  اصناف  های  ها، 

اقتصادی جذاب باشد. با این حال، اجرای موفق آن نیازمند مجوز و نظارت بیمه مرکزی، تفکیک منابع صندوق  

فافیت مالی، بیمه اتکایی و طراحی دقیق سازوکار جبران خسارت است. تجربه کیش و  از شرکت مجری، ش 

دهنده ظرفیت مناطق آزاد برای اجرای  درخواست تأسیس شرکت تکافل توسط بیمه اتکایی امین نیز نشان

 .شده تلقی کردعنوان یک شرکت مستقل عملیاتی پایلوت تکافل است، هرچند هنوز نباید آن را به 
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   مه و بیان مسئلهمقد   -2

صنعت بیمه یکی از ارکان مهم نظام مالی و یکی از ابزارهای اصلی مدیریت ریسک در اقتصاد است. کارکرد  

های احتمالی در  گذاران و جبران خسارتاصلی این صنعت، انتقال و توزیع ریسک میان تعداد زیادی از بیمه 

فقط یک فعالیت خدماتی یا مالی نیست، بلکه نهادی مکمل  بیمه است. از این منظر، بیمه  برابر دریافت حق 

ها به شمار  وساز، تأمین مالی و استمرار فعالیت بنگاهونقل، ساختگذاری، تجارت، حملبرای تولید، سرمایه 

 . رودمی 

سال  در  بیمه  صنعت  اهمیت  ایران،  اقتصاد  دارایی در  ارزش  رشد  است.  یافته  افزایش  اخیر  افزایش  های  ها، 

ها، بلایای  های عملیاتی بنگاهآلات و تجهیزات، تورم بالا، نوسانات نرخ ارز، ریسکهای جایگزینی ماشینه هزین

های امنیتی، همگی  ها و نااطمینانیونقل و همچنین تجربه بحران های حمل طبیعی، حوادث صنعتی، ریسک

، پرسش اصلی این است که آیا صنعت  اند. با این حالای را بیشتر کرده نیاز فعالان اقتصادی به پوشش بیمه 

 . بیمه ایران از منظر اقتصادی و مالی، صنعتی سودآور و قابل توسعه است یا خیر

را نمی  بیمه  زیرا سودآوری در صنعت  نیست؛  این پرسش ساده  به  با مشاهده سود خالص  پاسخ  توان صرفاً 

صورت سود و زیان خود سود شناسایی های مالی ارزیابی کرد. شرکت بیمه ممکن است در  ها در صورت شرکت

تواند ناشی  های بیمه می گری نباشد. بخشی از سود شرکتکند، اما این سود الزاماً از محل عملیات اصلی بیمه 

ها، بازده پرتفوی سهام، فروش دارایی، آثار تورمی یا تعدیلات حسابداری  گذاری، سود سپرده از درآمد سرمایه 

شده،  بیمه عایدشده، خسارت واقع گری، یعنی نسبت میان حق عملیات فنی بیمه  باشد. در مقابل، ممکن است

 .ده باشد های اداری و ذخایر فنی، حاشیه سود محدودی داشته باشد یا حتی زیان هزینه کارمزد، هزینه 

سودآوری   نخست،  سطح  شود.  انجام  سطح  دو  در  باید  ایران  در  بیمه  صنعت  سودآوری  مطالعه  بنابراین، 

های مالی منتشرشده در سامانه کدال قابل بررسی است. های بیمه است که از طریق صورت ری شرکتحسابدا

های  گذاری، سود هر سهم، هزینه هایی مانند سود خالص، سود عملیاتی، درآمد سرمایه در این سطح، شاخص

گری است که  مه اداری و عمومی و وضعیت حقوق صاحبان سهام اهمیت دارد. سطح دوم، سودآوری فنی یا بی

ای، کیفیت پرتفوی  های بیمه هایی مانند نسبت خسارت، نسبت هزینه، ضریب ترکیبی، ترکیب رشته با شاخص

 .شودو کفایت ذخایر فنی سنجیده می 

الزاماً به معنای رشد سودآوری نیست. اگر  اهمیت این تفکیک از آن جهت است که رشد حق  بیمه تولیدی 

ربیمهحق بالا  با سرعت  اما خسارتها  کنند  هزینه شد  آتی شرکت ها،  تعهدات  و  بیشتری  ها  با شدت  نیز  ها 

گیرد. به همین دلیل، در  افزایش یابد، صنعت بیمه با وجود رشد ظاهری بازار، از نظر فنی تحت فشار قرار می 

معیارهای    های منتشرشده در سامانه کدال، آمارهای بیمه مرکزی و شود با اتکا به داده این گزارش تلاش می 

 .ارزیابی شود 14۰4متداول جهانی، وضعیت سودآوری صنعت بیمه ایران در سال 
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 این گزارش در پی پاسخ به چند پرسش اصلی است:

 اند؟چه میزان سود یا زیان شناسایی کرده  14۰4های بیمه در سال نخست، شرکت  •

 گری است ؟شده ناشی از عملیات بیمه دوم، آیا سود گزارش  •

 کدال چیست و نقش آن در شرایط بحرانی چیست؟سوم، بیمه  •

 

 رچوب مفهومی سودآوری در صنعت بیمه چا -3

های اقتصادی متفاوت است. در یک بنگاه تولیدی یا  سودآوری در صنعت بیمه با سودآوری بسیاری از فعالیت 

ها نیز در همان دوره قابل برآورد  شود و هزینه تجاری، درآمد معمولاً در زمان فروش کالا یا خدمت شناسایی می 

های ر برابر آن، تعهدی برای جبران خسارت کند و دبیمه دریافت میاست. اما در صنعت بیمه، شرکت ابتدا حق 

بیمه دریافتی وابسته نیست،  بنابراین، سودآوری شرکت بیمه فقط به میزان حق پذیرد.  احتمالی در آینده می 

نرخ  ریسک،  ارزیابی  به کیفیت  هزینه بلکه  فنی،  ذخایر  کفایت  مدیریت خسارت،  فروش،  گذاری،  های شبکه 

 .1ها نیز بستگی دارد گذاری ههای اداری و بازده سرمایهزینه 

 توان در دو سطح بررسی کرد:  های بیمه را می از منظر تحلیلی، سودآوری شرکت

فنی -1 سودآوری  و  حسابداری  در    : سودآوری  که  است  زیانی  یا  سود  همان  حسابداری  سودآوری 

الی  شود. این شاخص برای ارزیابی وضعیت مهای مالی شرکت و در سامانه کدال گزارش می صورت

گری سودآور بوده است یا خیر.  دهد که فعالیت اصلی بیمه تنهایی نشان نمی شرکت اهمیت دارد، اما به 

گذاری، سود سپرده بانکی، بازده  زیرا بخشی از سود شرکت بیمه ممکن است از محل درآمد سرمایه 

 .پرتفوی سهام، فروش دارایی یا سایر درآمدهای غیرمستقیم ایجاد شده باشد 

گری،  دهد که آیا خود عملیات بیمه گری به این پرسش پاسخ می بل، سودآوری فنی یا بیمهدر مقا -2

بیمه در برابر پذیرش ریسک و پرداخت خسارت، سودآور بوده است یا خیر. در این  یعنی دریافت حق 

های عایدشده چه میزان خسارت پرداخت  بیمه سطح، باید بررسی شود که شرکت بیمه از محل حق

باید پرداخت کند، چه میزان هزینه کارمزد و اداری داشته و چه مقدار ذخیره برای تعهدات   کرده یا 

آینده در نظر گرفته است. بنابراین، ممکن است یک شرکت بیمه از نظر حسابداری سودآور باشد، اما  

 .ده باشد عملیات فنی آن حاشیه سود پایینی داشته باشد یا حتی زیان

 
1 https://www.centinsur.ir/fa-IR/Portal/1/news/view/15628/5942/Staging   
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دهد چه نسبتی از  . این شاخص نشان می ضریب خسارت استر تحلیل فنی بیمه،  های مهم دیکی از شاخص 

ها صرف پرداخت یا شناسایی خسارت شده است. هرچه ضریب خسارت بالاتر باشد، بخش بیشتری از  بیمهحق

 یابد. بیمه برای جبران خسارت مصرف شده و حاشیه سود فنی شرکت کاهش می منابع حاصل از حق 

نامه،  های صدور بیمه تنهایی برای قضاوت درباره سودآوری کافی نیست؛ زیرا هزینه حال، ضریب خسارت به با این  

های عملیاتی نیز باید در تحلیل لحاظ  های اداری و عمومی و سایر هزینه کارمزد نمایندگان و کارگزاران، هزینه 

 .شود

است. ضریب ترکیبی از    ضریب ترکیبی ،  های غیرزندگی تر برای سنجش سودآوری فنی در بیمه شاخص جامع

درصد باشد، به این معناست    1۰۰آید. اگر این شاخص کمتر از  جمع نسبت خسارت و نسبت هزینه به دست می 

گذاری، سودآور بوده است. اگر ضریب ترکیبی  گری شرکت، پیش از لحاظ کردن درآمد سرمایه که عملیات بیمه 

گری زیان فنی دارد و برای جبران آن باید به  از محل عملیات بیمه  درصد باشد، یعنی شرکت   1۰۰بالاتر از  

 .2گذاری یا سایر درآمدها متکی باشد درآمد سرمایه 

بیمه تولیدی و سودآوری واقعی  به همین دلیل، در بررسی سودآوری صنعت بیمه ایران باید میان رشد حق

ها و  ها، هزینه زمان خسارتبازار باشد، اما اگر هم  تواند نشانه توسعهبیمه تولیدی می تفاوت قائل شد. رشد حق 

الزاماً به سودآوری پایدار تبدیل  ها با سرعت بیشتری رشد کند، این افزایش حقتعهدات آینده شرکت  بیمه 

 .تر شود، اما از نظر فنی تحت فشار قرار گیردشود. بنابراین، یک بازار بیمه ممکن است از نظر اندازه بزرگ نمی

ای کشور در  ت بیمه ایران، این موضوع اهمیت مضاعف دارد؛ زیرا بخش قابل توجهی از پرتفوی بیمه در صنع

ها معمولاً  های تعهدی متمرکز است. این رشته هایی مانند درمان، شخص ثالث، بدنه اتومبیل و برخی بیمه رشته 

. 3ای، حاشیه سود محدودی دارند رفه های تعهای قانونی، رقابت قیمتی یا کنترل به دلیل فراوانی خسارت، الزام 

سوزی صنعتی، باربری، اعتباری، زندگی،  های مهندسی، مسئولیت، آتش ها مانند بیمه در مقابل، برخی رشته 

گذاری درست و مدیریت ریسک مناسب،  محور، در صورت نرخ های تخصصی بنگاه گذاری و بیمه عمر و سرمایه 

 .ته باشند توانند ظرفیت سودآوری بالاتری داش می 

های بیمه معمولاً فاصله زمانی  گذاری در صنعت بیمه نقش مهمی دارد. شرکت از سوی دیگر، درآمد سرمایه 

دهند. هرچه مدیریت منابع مالی،  گذاری اختصاص می بیمه و پرداخت خسارت را به سرمایه میان دریافت حق 

فشارهای فنی و افزایش سود خالص بیشتر  گذاری و نقدینگی شرکت بهتر باشد، امکان جبران پرتفوی سرمایه 

تواند ارزیابی سودآوری واقعی صنعت را  گذاری می شود. با این حال، اتکای بیش از حد به درآمد سرمایه می 

گذاری تصویر مثبتی از شرکت  گری ضعیف باشد، اما سود سرمایهدچار خطا کند؛ زیرا ممکن است عملیات بیمه

 .ارائه دهد 

 
2 https://ijir.irc.ac.ir/article_3796.html   
3 https://noviraco.com/insurance-industry-analysis/   
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شود. در گام نخست،  گزارش سودآوری صنعت بیمه ایران با رویکردی چندبعدی بررسی می   بنابراین، در این

های مالی منتشرشده در سامانه کدال استخراج  های بیمه بورسی و فرابورسی بر اساس صورتسود و زیان شرکت 

گذاری  رمایه ها و درآمد س های فنی مانند نسبت خسارت، ترکیب پرتفوی، هزینه شود. در گام دوم، شاخصمی 

شود تا مشخص  شود. در گام سوم، وضعیت صنعت بیمه ایران با معیارهای متداول جهانی مقایسه می تحلیل می 

گری و تا چه اندازه وابسته به عوامل غیرعملیاتی  شود سودآوری موجود تا چه اندازه ناشی از عملیات بیمه 

 4است 

اند های بیمه در کدال سود شناسایی کرده یست که »شرکت بر این اساس، معیار اصلی این مطالعه صرفاً این ن

تر این است که »آیا صنعت بیمه ایران از محل فعالیت اصلی خود، یعنی پذیرش و  یا نه«، بلکه پرسش دقیق 

 «. مدیریت ریسک، به سودآوری پایدار رسیده است یا خیر

 

   ۱۴۰۴مروری بر وضعیت صنعت بیمه ایران در سال   -4

بیمه تولیدی با  دهد که این بازار از نظر حجم حق نشان می  14۰4وضعیت صنعت بیمه ایران در سال  ررسی  ب

بیمه تولیدی صنعت  رشد قابل توجهی مواجه بوده است. بر اساس آمار منتشرشده از سوی بیمه مرکزی، حق

ار میلیارد تومان  هز  511.2هزار میلیارد تومان و خسارت پرداختی حدود    ۷۷8.4حدود    14۰4بیمه در سال  

زمان فشار  دهد که بازار بیمه کشور از نظر اسمی رشد چشمگیری داشته، اما هم بوده است. این ارقام نشان می

 .5طور محسوس افزایش یافته استها نیز به خسارت

درصد گزارش    ۹8.6درصد و رشد خسارت پرداختی حدود    ۷۷حدود    14۰4بیمه تولیدی در سال  رشد حق

ها بیمهها از رشد حق بنابراین، اگرچه صنعت بیمه از نظر اندازه بازار توسعه یافته، اما رشد خسارتشده است.  

دهد رشد فروش  پیشی گرفته است. این موضوع از منظر تحلیل سودآوری اهمیت زیادی دارد؛ زیرا نشان می 

بیمه، با سرعت بیشتری صرف  حق  نامه الزاماً به معنای افزایش سودآوری نیست و بخشی از منابع حاصل از بیمه 

 .پرداخت خسارت شده است

درصد اعلام شده است. این نسبت در مقایسه با سال   65.۷حدود   14۰4نسبت خسارت صنعت بیمه در سال  

از حق بیشتری  سهم  که  است  آن  بیانگر  و  داشته  افزایش  به خسارتبیمه قبل  تولیدی  پرداختی  های  های 

دهد  ید توجه داشت که نسبت خسارت فقط بخشی از تصویر سودآوری را نشان می اختصاص یافته است. البته با

هزینه  هزینه و  کارمزد،  به های  را  آتی  تعهدات  سایر  و  فنی  و عمومی، ذخایر  اداری  منعکس  های  کامل  طور 

 
4 https://donya-e-eqtesad.com/b/3806931   
5 https://www.centinsur.ir/fa-IR/Portal/1/news/view/15628/5942/Staging   
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  یک علامت هشدار برای سودآوری فنی صنعت است، اما برای قضاوت   ،کند. بنابراین، افزایش نسبت خسارتنمی

 . ها بررسی شودنهایی باید در کنار سایر شاخص

رشته  ترکیب  نظر  بیمهاز  سال  های  بیمه   14۰4ای،  است.  بوده  ایران  بیمه  صنعت  برای  مهمی  های  سال 

طور محسوسی افزایش  های زندگی به اند، اما سهم بیمه غیرزندگی همچنان بخش اصلی بازار را تشکیل داده 

بیمه تولیدی رشته  هزار میلیارد تومان و حق  5۹2.3های غیرزندگی حدود ه بیمه تولیدی رشتیافته است. حق 

بیمه تولیدی  های زندگی از حق هزار میلیارد تومان گزارش شده است. همچنین سهم بیمه   186.1زندگی حدود  

 .6افزایش یافته است 14۰4درصد در سال  24به حدود  14۰3درصد در سال    14.4بازار از 

ای از  های زندگی نشانه سو، توسعه بیمه تواند از دو منظر تحلیل شود. از یک های زندگی می افزایش سهم بیمه 

تر است. از سوی دیگر، بخشی از  محورتر و متنوع گذاریتر، سرمایه حرکت بازار به سمت محصولات بلندمدت

بنابراین باید میان  ای متصل به دارایی و مدیریت ثروت بوده است؛  رشد این رشته ناشی از محصولات بیمه 

 .محور تفکیک قائل شد گذاری های زندگی متعارف و رشد ناشی از محصولات سرمایه توسعه واقعی بیمه 

های زندگی افزایش قابل توجهی داشته است. خسارت و مزایای پرداختی رشته  در بخش خسارت نیز سهم بیمه

  3۷2.3های غیرزندگی حدود  پرداختی رشته   هزار میلیارد تومان و خسارت  138.۹حدود    14۰4زندگی در سال  

دهد که رشد این  ها نشان می های زندگی در خسارتهزار میلیارد تومان اعلام شده است. افزایش سهم بیمه 

 .۷ها نیز اثر قابل توجهی داشته استبیمه نبوده، بلکه در سمت تعهدات و پرداخترشته فقط در سمت حق 

، افزایش نقش بخش غیردولتی است. طبق آمار بیمه مرکزی،  14۰4یمه در سال  های بازار بیکی دیگر از ویژگی 

درصد    8۰.3و    8۰.2بیمه تولیدی و خسارت پرداختی صنعت بیمه به ترتیب حدود  سهم بخش غیردولتی از حق 

بیمه و خسارت، بیش از  کم از منظر سهم حق دهد که بازار بیمه ایران، دستبوده است. این موضوع نشان می 

تنهایی  های غیردولتی حرکت کرده است. با این حال، افزایش سهم بخش غیردولتی به ذشته به سمت شرکت گ

ها نیز  نشانه سودآوری نیست و باید کیفیت پرتفوی، نسبت خسارت، ساختار هزینه و توانگری مالی این شرکت 

 . بررسی شود

یبی از رشد بازار و افزایش فشار خسارت  توان ترکرا می 14۰4در مجموع، وضعیت صنعت بیمه ایران در سال  

تر  دهد که بازار بیمه از نظر اسمی بزرگ بیمه تولیدی نشان می درصدی حق   ۷۷. از یک طرف، رشد  دانست

از طرف دیگر، رشد   یافته است.  افزایش  درصدی خسارت    ۹8.6شده و ظرفیت جذب منابع در این صنعت 

دهد که سودآوری فنی صنعت با چالش جدی  نشان می درصد    65.۷پرداختی و افزایش نسبت خسارت به  

 . مواجه است

 
6 https://www.centinsur.ir/fa-IR/Portal/1/news/view/15628/5942/Staging   
7 https://www.centinsur.ir/fa-IR/Portal/1/news/view/15628/5942/Staging   
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بازاری در حال رشد بوده، اما    14۰4بنابراین، نتیجه اولیه این بخش آن است که صنعت بیمه ایران در سال  

های بیمه  تر باید بررسی شود که شرکت این رشد الزاماً به معنای سودآوری پایدار نیست. برای ارزیابی دقیق 

اند، چه بخشی از سود آنها ناشی از عملیات های مالی کدال چه میزان سود یا زیان شناسایی کرده ت در صور

ای فشار بیشتری بر سودآوری  های بیمه گذاری بوده و کدام رشته گری و چه بخشی ناشی از درآمد سرمایه بیمه 

 .اند ها وارد کرده شرکت

 

 های کدال  های بیمه بر اساس دادهسودآوری شرکت  تحلیل -5

های مالی منتشرشده در سامانه  های بیمه در ایران، صورت ترین منابع برای بررسی سودآوری شرکت یکی از مهم 

شرکت است.  پذیرفته کدال  بیمه  موظف های  فرابورس  و  بورس  در  قالب  شده  در  را  خود  مالی  اطلاعات  اند 

دوره گزارش  میان رت ای، صوهای  مالی  افشای  ای، صورتدوره های  ماهانه،  فعالیت  گزارش  سالانه،  مالی  های 

اطلاعات بااهمیت و تصمیمات مجامع در این سامانه منتشر کنند. از این رو، کدال امکان بررسی نسبتاً شفاف  

 .کند های بیمه را فراهم می سودآوری حسابداری شرکت 

شود. سود  می گری« تحلیل  میان »سود حسابداری« و »سود فنی بیمه   های کدال با تفکیک در این گزارش داده 

شود و مبنای محاسبه سود هر  حسابداری همان رقمی است که در صورت سود و زیان شرکت منعکس می 

گری به این پرسش  گیرد. اما سود فنی بیمهسهم، تقسیم سود نقدی و ارزیابی عملکرد مالی شرکت قرار می 

بیمه، پذیرش ریسک و پرداخت  نامه، دریافت حق ا فعالیت اصلی شرکت، یعنی صدور بیمه دهد که آیپاسخ می

 . خود سودآور بوده است یا خیرخودی خسارت، به 

تواند ناشی از  های بیمه می همچنین باید توجه داشت که در اقتصاد تورمی ایران، بخشی از رشد سود شرکت 

ری باشد. بنابراین، رشد سود خالص در کدال لزوماً به معنای  گذاها و درآمدهای سرمایه بیمهرشد اسمی حق 

 گری نیست. بهبود کیفیت عملیات بیمه 

 سود حسابداری:

محور« دارد. به بیان  دهد که سودآوری صنعت بیمه ایران ماهیتی »شرکتبر این اساس، تحلیل کدال نشان می 

عت یا سودآوری چند شرکت بزرگ، حکم کلی  بیمه تولیدی کل صنتوان صرفاً با اتکا به رشد حقدیگر، نمی 

اند از طریق کنترل خسارت، مدیریت پرتفوی،  ها توانستهدرباره سودآوری کل صنعت صادر کرد. برخی شرکت 

گذاری و افزایش مقیاس فعالیت، سودآوری خود را حفظ یا تقویت کنند؛ اما برخی دیگر به دلیل  درآمد سرمایه 

ها با کاهش سود یا زیان مواجه  گذاری یا ترکیب نامناسب رشته سک، ضعف نرخ فشار خسارت، قراردادهای پرری

 . اند شده
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در سامانه کدال بررسی شده است. هدف از جدول زیر،  ای قابل رصد های بیمه در ادامه، اطلاعات مالی شرکت

زیان حسابداری شرکت یا  از وضعیت سود  اولیه  ناشران  ارائه تصویری  برخی  فرابورسی و  بورسی،  بیمه  های 

از آنکه    14۰4ای دارای اطلاعات منتشرشده در کدال در سال مالی  بیمه  ارقام جدول بیش  بنابراین،  است. 

فنی نشان بیمه   دهنده سودآوری  زیان حسابداری شرکتعملیات  و  باشد، وضعیت سود  اساس گری  بر  را  ها 

می صورت نشان  منتشرشده  مالی  مانند  های  اقلامی  تکمیلی  بررسی  مستلزم  سودآوری،  فنی  تحلیل  دهد. 

واقع حق خسارت  عایدشده،  هزینه بیمه  کارمزد،  هزینه  درآمد  شده،  و  فنی  ذخایر  عمومی،  و  اداری  های 

ت. ری اس گذاسرمایه
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 14۰48ای قابل رصد در سامانه کدال، سال مالی های بیمهوضعیت سودآوری حسابداری شرکت. 1جدول 

ف 
دی

ر
 

 وضعیت حسابرسی  دوره گزارش نام شرکت  نماد 
 سود/زیان خالص 

 ) میلیارد تومان( 
EPS وضعیت ، ریال 

 سودآور 1,7۰1 ۵,9۵2 نشده حسابرسی 29/ 12/ 1۴۰۴ماهه منتهی به 12 بیمه آسیا  آسیا 1

 سودآور  8۹۹ 6,2۹3 نشدهحسابرسی 14۰4/12/2۹ماهه منتهی به 12 بیمه البرز  البرز  2

 دهزیان -1,82۶ -3,۵۵2 نشده حسابرسی 29/ 12/ 1۴۰۴ماهه منتهی به 12 بیمه دانا  دانا 3

 سودآور ۴۵7 ۴,729 شدهحسابرسی 29/ 12/ 1۴۰۴ماهه منتهی به 12 بیمه پاسارگاد  بپاس  4

 سودآور 8۴۴ ۴,22۰ شدهحسابرسی 29/ 12/ 1۴۰۴ماهه منتهی به 12 بیمه پارسیان  پارسیان 5

 سودآور ۴39 1,3۴۶ نشده حسابرسی 29/ 12/ 1۴۰۴ماهه منتهی به 12 بیمه ملت  ملت 6

 سودآور ۶۶8 1,۰۰2 شدهحسابرسی 29/ 12/ 1۴۰۴ماهه منتهی به 12 بیمه ما  ما ۷

 سودآور 1,12۰ 2,2۴7 شدهحسابرسی 29/ 12/ 1۴۰۴ماهه منتهی به 12 بیمه دی دی 8

 سودآور  283 1۴1 نشده حسابرسی 29/ 12/ 1۴۰۴ماهه منتهی به 12 بیمه نوین نوین  ۹

 سودآور 3۵۰ ۵2۵ شدهحسابرسی 29/ 12/ 1۴۰۴ماهه منتهی به 12 بیمه تجارت نو  بنو  1۰

 بخاور 11
بیمه زندگی  

 خاورمیانه 
 سودآور؛ بیمه زندگی  889 3۴7 نشده حسابرسی 29/ 12/ 1۴۰۴ماهه منتهی به 12

 سودآور ۵8۰ 1,33۴ شدهحسابرسی 29/ 12/ 1۴۰۴ماهه منتهی به 12 بیمه ایران معین  معین  12

 سودآور 1,۴9۰ ۴,1۶۵ نشده حسابرسی 29/ 12/ 1۴۰۴ماهه منتهی به 12 بیمه کارآفرین وآفری  13

 دهزیان -56 -2۰ نشدهحسابرسی 14۰4/12/2۹ماهه منتهی به 12 بیمه میهن  میهن 14

 سودآور  ۹1۹ 2۷6 نشدهحسابرسی 14۰4/12/2۹ماهه منتهی به 12 بیمه حافظ وحافظ  15

 سودآور  323 1۰1 نشدهحسابرسی 14۰4/12/2۹ماهه منتهی به 12 بیمه حکمت صبا  وحکمت  16

 
8 https://my.codal.ir/   
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 سودآور  ۹۰ ۷6 نشدهحسابرسی 14۰4/12/2۹منتهی به ماهه 12 بیمه آرمان  آرمان 1۷

 سودآور  15۷ 38 نشدهحسابرسی 14۰4/12/2۹ماهه منتهی به 12 بیمه زندگی باران باران 18

 سودآور  438 525 نشدهحسابرسی 14۰4/12/2۹ماهه منتهی به 12 بیمه سامان بساما  1۹

 سودآور  433 1,۷31 نشدهحسابرسی 14۰4/12/2۹ماهه منتهی به 12 بیمه کوثر  کوثر 2۰

 سودآور  54 1۰3 نشدهحسابرسی 14۰4/12/2۹ماهه منتهی به 12 بیمه رازی  ورازی  21

 سودآور  4۷4 4۷4 نشدهحسابرسی 14۰4/12/2۹ماهه منتهی به 12 بیمه سرمد وسرمد 22

 دهزیان -1,۷4۹ -1,۰28 نشدهحسابرسی 14۰4/12/2۹ماهه منتهی به 12 بیمه سینا  وسین 23

 سودآور  63 ۷6 نشدهحسابرسی 14۰4/12/2۹ماهه منتهی به 12 بیمه تعاون وتعاون  24

 حاشیهسودآور اما بسیار کم 16 12 نشدهحسابرسی 14۰4/12/2۹ماهه منتهی به 12 بیمه معلم  ومعلم  25

 دوره؛ قابل مقایسه مستقیم نیست غیرهم 1,۰28 1,2۷5 شدهحسابرسی 14۰4/12/2۹ماهه منتهی به 6 بیمه اتکایی امین  اتکام 26

 اتکای 2۷
بیمه اتکایی  

 ایرانیان 
 دوره؛ قابل مقایسه مستقیم نیست غیرهم 256 512 نشدهحسابرسی 14۰4/12/2۹ماهه منتهی به 3

های قابل رصد در کدال است و  ارقام سود و زیان خالص به میلیارد تومان است. این جدول ناظر بر سودآوری حسابداری شرکت ،  های پردازش اطلاعات کدال؛ محاسبات پژوهش مأخذ: سامانه کدال و پایگاه  •

 .معادل کل صنعت بیمه کشور نیست
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سود خالص    14۰4ای مورد بررسی در سال مالی  های بیمهدهد که بخش عمده شرکت بررسی جدول نشان می 

کرده  میان شرکتشناسایی  در  بیمه  اند.  و  پارسیان  بیمه  پاسارگاد،  بیمه  آسیا،  بیمه  البرز،  بیمه  سودآور،  های 

دهد که فعالیت در صنعت  کارآفرین از نظر رقم سود خالص در سطوح بالاتری قرار دارند. این موضوع نشان می 

تواند از منظر حسابداری سودآور  رده، می های بزرگ و دارای پرتفوی گستکم برای بخشی از شرکت بیمه، دست 

 .باشد 

های ای یکدست نیست. وجود شرکت های بیمه دهد سودآوری در میان شرکت زمان نشان می با این حال، جدول هم 

کننده  خود تضمین خودی دهد که حضور در صنعت بیمه به ده مانند بیمه دانا، بیمه سینا و بیمه میهن نشان می زیان

ده، بیانگر آن است که کیفیت پرتفوی، ترکیب  های سودآور و زیان . اختلاف معنادار میان شرکت سودآوری نیست

بیمه رشته  نرخ های  هزینه،  ساختار  خسارت،  کنترل  سرمایه ای،  درآمد  و  ذخایر  مدیریت  نقش  گذاری،  گذاری 

 .ها داردای در عملکرد مالی شرکت کننده تعیین

خالص بالاتری دارند الزاماً سود فنی بالاتری ندارند؛ زیرا ممکن است بخشی    هایی که سود از منظر تحلیلی، شرکت 

ها یا سایر درآمدهای غیرعملیاتی باشد. در مقابل، شرکتی  گذاری، بازده دارایی ها ناشی از درآمد سرمایه از سود آن 

ت مانند درمان و شخص  های پرخساربیمه تولیدی بزرگ باشد، اما به دلیل تمرکز بر رشته ممکن است از نظر حق 

ثالث یا به دلیل انعقاد قراردادهای پرریسک، با زیان یا کاهش سود مواجه شود. بنابراین، جدول سود و زیان خالص  

 .عنوان نقطه شروع تحلیل در نظر گرفته شود، نه معیار نهایی قضاوت درباره سودآوری صنعتباید به 

های اتکام و اتکای به دلیل متفاوت  تکایی است. برای نمونه، داده های انکته دیگر، تفاوت دوره مالی برخی شرکت 

است، قابل مقایسه مستقیم نیست.    14۰4/ 2۹/12ها منتهی به  هایی که سال مالی آن بودن دوره مالی، با شرکت 

با    پایان، این دو شرکت باید جداگانه بررسی شوند یاهای اسفندماهاز این رو، در تحلیل تجمیعی سودآوری شرکت 

 .بندی لحاظ شوند احتیاط در جمع 

شرکت  که  است  آن  از  نتیجه جدول حاکی  مجموع،  بیمه در  ظرفیت  های  مجموع  در  کدال،  در  رصد  قابل  ای 

شده نیست. از این رو، برای پاسخ نهایی به این پرسش سودآوری دارند؛ اما این سودآوری فراگیر، همگن و تضمین

گری نیز  های فنی بیمه ر است؟« باید علاوه بر سود خالص کدالی، شاخصکه »آیا صنعت بیمه در ایران سودآو

 .بررسی شود

 گریسود فنی بیمه 

ای قابل رصد  های بیمه دهد که بخش قابل توجهی از شرکتهای بیمه نشان می جدول سود و زیان خالص شرکت

با این حال،  سود خالص شناسایی کرده  14۰4در کدال در سال مالی   تر درباره کیفیت  برای قضاوت دقیق اند. 

 .گری« تفکیک شودها، لازم است میان »سود حسابداری« و »سود فنی بیمه سودآوری این شرکت 
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خود سودآور بوده است یا شرکت برای سودآور ماندن  خودی گری شرکت به دهد عملیات بیمه سود فنی نشان می 

درآمدهای غیرفنیبه درآمدهای سرمایه  اهمیت    گذاری و سایر  بیمه  تفکیک در صنعت  این  متکی شده است. 

زیادی دارد؛ زیرا ممکن است شرکتی در صورت سود و زیان، سود خالص بالایی گزارش کند، اما بخش مهمی از  

 .گریگذاری باشد، نه سودآوری عملیات بیمهاین سود ناشی از درآمد سرمایه 

بیمه عایدشده،  های بیمه بررسی شود: حق مالی شرکت   هایبرای سنجش سود فنی، باید چند قلم اصلی در صورت 

واقع  بیمه خسارت  بیمه نامه، هزینه شده، هزینه کارمزد و تحصیل  با عملیات  اداری و عمومی مرتبط  گری،  های 

ها بیمه عایدشده شرکت بیش از مجموع خسارت گران اتکایی. در یک بیان ساده، هرچه حق ذخایر فنی و سهم بیمه 

ها، کارمزدها و  شود. در مقابل، اگر خسارتتر می گری به سود فنی نزدیک فنی باشد، عملیات بیمه   هایو هزینه 

ده باشد، حتی اگر در  بیمه عایدشده پیشی بگیرد، شرکت ممکن است از نظر فنی زیانهای عملیاتی از حق هزینه 

 .نهایت سود خالص گزارش کند 

های غیرزندگی، »ضریب ترکیبی« است. این  آوری فنی در بیمه از منظر تحلیلی، شاخص مهم برای ارزیابی سود

درصد باشد،   1۰۰آید. اگر ضریب ترکیبی کمتر از  شاخص از جمع نسبت خسارت و نسبت هزینه به دست می

گری  درصد باشد، شرکت از عملیات بیمه   1۰۰شود؛ اما اگر این ضریب بالاتر از  گری سودآور تلقی می عملیات بیمه 

 .گذاری یا سایر درآمدها متکی شودارد و برای جبران آن باید به درآمد سرمایه زیان فنی د

ها تنها مرحله نخست تحلیل است. در مرحله تکمیلی، لازم است  بر این اساس، جدول سود و زیان خالص شرکت 

هزینه،  هایی مانند نسبت خسارت، نسبت  های مالی استخراج و شاخصهای منتخب، اقلام فنی صورت برای شرکت 

ها دهد کدام شرکت گذاری از سود خالص محاسبه شود. این کار نشان می ضریب ترکیبی و سهم درآمد سرمایه 

گذاری  ها سود حسابداری خود را عمدتاً از محل سرمایه گری سودآورند و کدام شرکت واقعاً از محل عملیات بیمه 

 د.انیا درآمدهای غیرفنی به دست آورده 
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 14۰4۹منتخب قابل رصد در کدال، سال مالی های بیمههای فنی سودآوری شرکتشاخص. 2جدول 

ف 
دی

ر
 

 دوره نام شرکت  نماد 

 

حق بیمه 

 صادره/ تولیدی

پرداخت  خسارت  

 شده
 نسبت خسارت

به هزینه کارمزد  

 حق بیمه

هزینه اداری و 

 عمومی به حق بیمه 
 تقریبی   ضریب ترکیبی

 ٪۷۰حدود  ٪ 1۰ ٪ 1۰ ٪ 5۰ 13,8۷۷ 2۷,882 2۹/12/14۰4 بیمه پاسارگاد  بپاس 1

 ٪8۷.3حدود  ٪ 11 ٪ 8 ٪68.3 14,۷23 21,546 2۹/12/14۰4 بیمه پارسیان پارسیان 2

 قابل محاسبه نیست — — ٪6۷.8 15,638 23,۰6۹ 2۹/12/14۰4 بیمه ملت ملت 3

 قابل محاسبه نیست — — ٪ 54.1۷ 26,۷۰۰حدود  4۹,3۰۰حدود  2۹/12/14۰4 بیمه البرز  البرز  4

 اند. برای بیمه پاسارگاد و بیمه  محاسبات پژوهش. ارقام ریالی به میلیارد تومان تبدیل شده ؛های پردازش اطلاعات کدالهای مالی منتشرشده در کدال و پایگاهمأخذ: گزارش تفسیری مدیریت و صورت •

شده به  س خسارت پرداختاند. نسبت خسارت بر اساهای پردازش اطلاعات کدال؛ محاسبات پژوهش. ارقام ریالی به میلیارد تومان تبدیل شدههای مالی منتشرشده در کدال و پایگاهمأخذ: گزارش تفسیری مدیریت و صورت •

 بیمه صادره/تولیدی گزارش شده است.حق

بیمه محاسبه شده است. برای بیمه ملت و بیمه البرز، به دلیل نبود داده  شده در جدول، ضریب ترکیبی تقریبی است و از جمع نسبت خسارت، نسبت هزینه کارمزد و نسبت هزینه اداری و عمومی به حقضریب ترکیبی درج •

 .ها مقایسه شده استهای در دسترس، ضریب ترکیبی محاسبه نشده و فقط نسبت خسارت با سایر شرکتای در دادههای هزینهباره نسبتهمگن در 

 

 

 

 
9 https://my.codal.ir/   

https://my.codal.ir/


 

دهد که سودآوری حسابداری لزوماً  های بیمه نشان می مقایسه این جدول با جدول سود و زیان خالص شرکت 

دبه  قضاوت  برای  شرکت تنهایی  واقعی  وضعیت  حسابداری،  رباره  سود  جدول  در  نیست.  کافی  بیمه  های 

البرز همگی در گروه شرکت شرکت اما  هایی مانند بیمه پاسارگاد، پارسیان، ملت و  های سودآور قرار دارند؛ 

شاخص می جدول  نشان  فنی  آن های  میان  سودآوری  این  کیفیت  بیمه  دهد  نمونه،  برای  نیست.  یکسان  ها 

گری  درصد، از منظر عملیات بیمه   ۷۰درصد و ضریب ترکیبی تقریبی حدود    5۰اد با نسبت خسارت  پاسارگ

هایی از سودآوری فنی نیز همراه است. بیمه پارسیان تری دارد و سود حسابداری آن با نشانه وضعیت مناسب

  1۰۰نان زیر مرز  درصد همچ  8۷.3نیز با وجود نسبت خسارت بالاتر، به دلیل ضریب ترکیبی تقریبی حدود  

 .شودگری آن قابل قبول ارزیابی می درصد قرار دارد و از این منظر، عملیات بیمه 

در مقابل، درباره بیمه ملت و بیمه البرز با وجود سودآوری حسابداری در جدول اول، قضاوت درباره سود فنی  

های  شامل هزینه کارمزد و هزینه   ایهای هزینه های در دسترس، نسبتتر باشد؛ زیرا در داده باید محتاطانه

صورت همگن استخراج نشده و در نتیجه ضریب ترکیبی برای این دو شرکت قابل محاسبه  اداری و عمومی به 

درصد، از   54.1۷دهد بیمه البرز با نسبت خسارت حدود نیست. با این حال، مقایسه نسبت خسارت نشان می 

درصد،    6۷.8دارد؛ در حالی که بیمه ملت با نسبت خسارت  نظر کنترل خسارت وضعیت بهتری نسبت به ملت  

های  ای دو جدول این است که شرکت بندی مقایسه فشار خسارت بیشتری را تجربه کرده است. بنابراین، جمع 

تر  منتخب از منظر حسابداری سودآورند، اما پایداری و کیفیت این سودآوری فقط در مواردی قابل تأیید قوی 

 .ارت و ضریب ترکیبی نیز وضعیت مناسبی نشان دهند است که نسبت خس

ای  های بیمه اهمیت ویژه های فنی، ارزیابی توانگری مالی شرکت پس از بررسی سودآوری حسابداری و شاخص 

دهد شرکت در دوره مالی مورد بررسی چه میزان سود یا زیان شناسایی کرده است،  دارد. سودآوری نشان می 

دهد شرکت تا چه اندازه از ظرفیت مالی کافی برای ایفای تعهدات خود در برابر  نشان می اما توانگری مالی  

های کلیدی برای ارزیابی  گذاران و صاحبان حقوق برخوردار است. بنابراین، توانگری مالی یکی از شاخصبیمه 

 .های احتمالی استپایداری مالی شرکت بیمه و توان آن در پرداخت خسارت
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 14۰41۰لغایت  14۰۰های ، سالهای بیمه منتخبنسبت و سطح توانگری مالی شرکت. 3جدول 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

، تاریخ «1۴۰۴لغایت    1۴۰۰های  های بیمه در سالمأخذ: بیمه مرکزی جمهوری اسلامی ایران، »آخرین وضعیت نسبت توانگری مالی شرکت
توانگری اعلامی هر سال بر اساس صورت.  1۴۰۴/۰9/1۶روزرسانی  به شده سال گذشته  های مالی حسابرسیطبق توضیح بیمه مرکزی، 

 .شودمحاسبه می
 

1۰ https://centinsur.ir/_douranportal/documents/2277/tavan19.9.1404.pdf   
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های بیمه منتخب در سطح یک توانگری  دهد بخش مهمی از شرکت توانگری مالی بیمه مرکزی نشان می جدول  

درصد    1۰۰قرار دارند. قرار گرفتن در سطح یک به این معناست که نسبت توانگری شرکت برابر یا بیش از  

هایی  نه، شرکت شود. برای نمواست و شرکت از منظر مقررات بیمه مرکزی، در وضعیت مطلوب ارزیابی می 

های  مانند بیمه پاسارگاد، البرز، ملت، کارآفرین، ما، دی، پارسیان، سامان، کوثر، تعاون، معلم و همچنین شرکت 

های  دهد بخش قابل توجهی از شرکتبیمه اتکایی منتخب در سطح یک قرار دارند. این وضعیت نشان می 

 .اند وضعیت قابل قبول قرار گرفته سودآور جدول کدال، از نظر توان ایفای تعهدات نیز در  

این حال، همه شرکت  برخی  با  ندارند.  قرار  مطلوب  فعال در صنعت بیمه در وضعیت کاملاً  یا  های سودآور 

اند؛ از جمله بیمه دانا، رازی، نوین، حافظ و حکمت صبا. سطح دو به  ها در سطح دو توانگری قرار گرفته شرکت

دهد شرکت باید برای رسیدن به وضعیت مطلوب، ساختار  یست، اما نشان می معنای ناتوانی در ایفای تعهدات ن

ها مانند بیمه میهن، تجارت نو و سینا در سطح سه  مالی خود را ترمیم و تقویت کند. همچنین برخی شرکت 

لی و  تر است و نیاز به برنامه ترمیم ماتوانگری قرار دارند. این سطح از توانگری از منظر نظارتی هشداردهنده

 .دهد افزایش سرمایه را نشان می 

تنهایی  دهد سودآوری حسابداری به بنابراین، مقایسه جدول سودآوری کدال با جدول توانگری مالی نشان می 

های مالی سود شناسایی  برای قضاوت درباره وضعیت شرکت بیمه کافی نیست. ممکن است شرکتی در صورت 

توانگری در سطح از منظر  اما  یا سه قرار گیرد. برعکس، برخی شرکت  کرده باشد،  ها ممکن است سود دو 

رو،  حسابداری بسیار بزرگی نداشته باشند، اما از نظر توانگری مالی در سطح مناسبی قرار داشته باشند. از این 

باید هم  بیمه  باشد: سودآوری حسابداری، کیفیت عملیات  ارزیابی دقیق صنعت  استوار  بر سه شاخص  زمان 

دهد بخش مهمی از صنعت بیمه  در مجموع، جدول توانگری مالی نشان می .  و سطح توانگری مالیگری  بیمه 

هایی در سطوح دو و سه بیانگر آن است  ایران از منظر نظارتی در سطح قابل قبول قرار دارد، اما وجود شرکت 

ادی نیز سطح توانگری  که سودآوری و پایداری مالی در صنعت بیمه یکسان و فراگیر نیست. برای فعالان اقتص

سوزی، مسئولیت،  های بزرگ صنعتی، آتشنامهویژه در بیمه گر باشد، به مالی باید یکی از معیارهای انتخاب بیمه 

 .کنند باربری، درمان گروهی و قراردادهایی که تعهدات سنگین و بلندمدت ایجاد می 
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 ن اویژه پس از جنگ و بحرها، بهنقش بیمه در پوشش ریسک بنگاه -6

آوری  های اقتصادی فقط یک هزینه جانبی نیست، بلکه بخشی از نظام مدیریت ریسک و تاببیمه برای بنگاه 

سوزی، انفجار، سرقت، خرابی  اند؛ از آتش ها مواجه ها در جریان فعالیت خود با انواع ریسکوکار است. بنگاهکسب

تولید، اختلال در زنجیره تأمین، آسیب به    ونقل و مسئولیت مدنی گرفته تا وقفه در آلات، حوادث حمل ماشین

دارایی به  انبار، خسارت  ریسک موجودی  کارکنان،  حوادث  ثابت،  و خسارتهای  اعتباری  از  های  ناشی  های 

کند بنگاه بخشی از ریسک مالی این رخدادها را به شرکت  های بزرگ. در شرایط عادی، بیمه کمک می بحران 

 بیمه  

 . حادثه، منابع لازم برای جبران خسارت و تداوم فعالیت را در اختیار داشته باشد   منتقل کند و در صورت وقوع 

شود. در چنین شرایطی،  های بزرگ اقتصادی بیشتر می های امنیتی یا شوک اهمیت بیمه پس از جنگ، بحران

اختلال  ،  وش کاهش فر ،  هاتخریب فیزیکی دارایی شوند:  زمان مواجه می ها معمولاً با چند نوع آسیب هم بنگاه

اولیه  تأمین مواد  افزایش  ،  توقف خطوط تولید ،  ونقل آسیب به حمل،  در  افزایش هزینه جایگزینی تجهیزات، 

. در نتیجه، حتی اگر بنگاه از نظر عملیاتی توان ادامه فعالیت داشته باشد،  مطالبات معوق و کاهش نقدینگی

گیر  رو کند. بیمه در اینجا نقش »ضربه جدی روبه تواند آن را با بحران مالی  ای مناسب می نبود پوشش بیمه 

 .تر کند تواند فاصله زمانی میان وقوع خسارت و بازگشت بنگاه به فعالیت عادی را کوتاه مالی« دارد و می 

سوزی و خطرات تبعی برای  اند از بیمه آتش های مرتبط با بحران عبارتترین بیمه برای فعالان اقتصادی، مهم 

تأسیسا بیمه شکست ماشینت، ماشینساختمان،  انبار؛  و موجودی  بیمه  آلات  الکترونیک؛  تجهیزات  و  آلات 

ونقل داخلی و خارجی؛ بیمه مسئولیت مدنی کارفرما، محصول و اشخاص ثالث؛ بیمه اعتباری  باربری و حمل 

ف تولید یا  برای پوشش ریسک نکول خریداران و بیمه وقفه در فعالیت برای جبران بخشی از زیان ناشی از توق

ها اهمیت زیادی دارد، زیرا حادثه فقط به خسارت فیزیکی  های صنعتی، ترکیب این پوشش فروش. در بنگاه

شود و ممکن است به کاهش تولید، از دست رفتن بازار، جریمه تأخیر در قراردادها و فشار نقدینگی  محدود نمی 

 . منجر شود

باید به یک نکته کلیدی توجه کرد: خسارت ناشی از جنگ،  های امنیتی  با این حال، در مورد جنگ و بحران 

طور  های عادی جزو استثنائات است و به نامهحمله نظامی، شورش، بلوا یا رخدادهای مشابه در بسیاری از بیمه 

تنهایی سوزی، بدنه، باربری یا مسئولیت به نامه آتش گیرد. بنابراین، داشتن بیمه خودکار تحت پوشش قرار نمی

م بیمه به  خصوصی  و  عمومی  شرایط  دقیقاً  باید  اقتصادی  فعال  نیست.  جنگی  خسارت  پوشش  نامه،  عنای 

ها، سقف تعهد، فرانشیز، ارزش مورد بیمه، نحوه ارزیابی خسارت و دوره پوشش را بررسی  استثنائات، الحاقیه 

 . ص خریداری شودهای خا های مرتبط با ریسک های تکمیلی یا الحاقیه کند. در صورت نیاز، باید پوشش

بحران از منظر سیاست تجربه  نشان میگذاری،  تروریسم،  دهد که برخی ریسک ها  مانند جنگ،  بزرگ،  های 

بلایای طبیعی گسترده، حملات سایبری وسیع یا اختلالات فراگیر اقتصادی، برای پوشش توسط یک شرکت  
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وکارهای مشارکتی میان دولت، بیمه مرکزی،  در این موارد، سازتنهایی بسیار بزرگ و پرابهام هستند.  بیمه به 

ای برای  های بیمهها یا »پول« گران اتکایی و نهادهای مالی ضروری است. ایجاد صندوق های بیمه، بیمه شرکت

پوششریسک طراحی  اتکایی،  بیمه  از  استفاده  بزرگ،  مشوقهای  بحران،  استاندارد  برای  های  مالیاتی  های 

آوری بخش خصوصی  تواند به افزایش تاب ها و الزام بیمه در قراردادهای بزرگ می ههای بنگاکردن دارایی بیمه 

 . کمک کند 

صورت آگاهانه و مبتنی بر ارزیابی ریسک خریداری  ها اثربخش است که به در نهایت، بیمه زمانی برای بنگاه

آلات،  ها، موجودی انبار، ماشیندارایی کنند، اما ارزش نامه حداقلی تهیه می ها صرفاً بیمه شود. بسیاری از بنگاه

دهند. در شرایط تورمی نیز اگر سرمایه  درستی پوشش نمی ها و ریسک وقفه در فعالیت خود را به مسئولیت 

بهبیمه  با کمشده  بنگاه در زمان خسارت  مواجه می بیمه روزرسانی نشود،  را  گی  واقعی  و تمام خسارت  شود 

محور،  های مهم پس از جنگ و بحران، ترویج فرهنگ بیمه بنگاه از سیاست  کند. بنابراین، یکیدریافت نمی 

های متناسب با نیاز واقعی  شده و طراحی پوششهای بیمه روزرسانی ارزش دارایی ای ریسک، به ارزیابی دوره 

 . فعالان اقتصادی است

 

 ها بیمه تکافل و ظرفیت آن برای پوشش ریسک بنگاه -7

کنند با واریز مبالغی به یک  ها توافق می است که در آن گروهی از افراد یا بنگاه   در تعریف رایج، تکافل نظامی 

 (mutual guarantee) های احتمالی هر یک از اعضا را با ضمانت متقابلصندوق مشترک، ریسک زیان

نی  ای مبتبیمه تکافل یکی از الگوهای بیمه در واقع  .  11پوشش دهند و ریسک در میان خود اعضا تقسیم شود 

گر  گذار به بیمه بر همکاری، مشارکت و ضمانت متقابل است. برخلاف بیمه متعارف که در آن ریسک از بیمه 

کنندگان است. در این سازوکار،  شود، در تکافل اصل بر »مشارکت در ریسک« میان اعضا یا مشارکت منتقل می 

های کنند و خسارت وق مشترک پرداخت می عنوان سهم مشارکت یا تبرع به صند ها مبالغی را به افراد یا بنگاه 

شود. شرکت تکافل یا اپراتور تکافل، معمولاً نقش مدیر  واردشده به اعضا از محل همین صندوق جبران می 

کند. به همین دلیل، تکافل  صندوق را دارد و در برابر مدیریت عملیات، کارمزد یا سهم مشخصی دریافت می 

ای  ستقل باشد، نوعی سازوکار یا الگوی متفاوت برای ارائه خدمات بیمه ای مبیشتر از آنکه یک رشته بیمه 

 . است

عنوان جایگزین یا مکمل بیمه متعارف مطرح شده است؛ زیرا بر اصولی مانند  تکافل در ادبیات مالی اسلامی به 

تعاون، تبرع، مشارکت در ریسک و پرهیز از ربا، غرر و میسر تأکید دارد. در این مدل، مازاد احتمالی صندوق  

 
11 https://ahds.org/wp-content/uploads/2023/05/Takaful-health-insurance-3.pdf   

https://ahds.org/wp-content/uploads/2023/05/Takaful-health-insurance-3.pdf
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کنندگان توزیع شود یا  وب میان مشارکت تواند طبق قواعد مصها میها، ذخایر و هزینه پس از کسر خسارت

بیمه  کند؛ زیرا در بیمه متعارف، حق در صندوق باقی بماند. همین ویژگی، تکافل را از بیمه متعارف متمایز می 

آید، اما در تکافل، منابع صندوق ماهیت مشارکتی و حمایتی  پرداختی معمولاً به مالکیت شرکت بیمه درمی 

 .12دارد 

عنوان ابزاری برای افزایش پذیرش بیمه و توسعه فرهنگ مدیریت  تواند به قتصادی، تکافل می های ابرای بنگاه 

اعتمادی  ریسک مورد توجه قرار گیرد. بخشی از فعالان اقتصادی ممکن است به دلایل اعتقادی، فقهی یا بی 

ها تواند برای این گروه نامه داشته باشند. تکافل می به سازوکارهای بیمه متعارف، تمایل کمتری به خرید بیمه 

تر باشد، زیرا بر همکاری، همیاری و مشارکت جمعی در جبران خسارت استوار است. از این منظر،  جذاب

های کوچک و  تواند به گسترش ضریب نفوذ بیمه و افزایش پوشش ریسک در میان بنگاهتوسعه تکافل می 

 .متوسط کمک کند 

ها شود. در چنین شرایطی، بنگاه ای بزرگ اقتصادی بیشتر می هاهمیت تکافل پس از جنگ، بحران یا شوک 

ونقل، آسیب به موجودی انبار، کاهش  ها، توقف تولید، اختلال در حمل هایی مانند تخریب دارایی با ریسک

درستی طراحی شود،  شوند. اگر سازوکار تکافل به نقدینگی و افزایش هزینه جایگزینی تجهیزات مواجه می 

ها، اصناف، صنایع یا فعالان یک زنجیره  های مشترک ریسک برای گروهی از بنگاه شکیل صندوق تواند به تمی 

تولیدی یک صنعت می  از  تأمین کمک کند. برای نمونه، واحدهای  توانند در قالب صندوق تکافل، بخشی 

ا  سوزی، حوادث صنعتی، خسارت به موجودی کالا، مسئولیت مدنی یهای مشترک خود مانند آتش ریسک

 .13وقفه در فعالیت را پوشش دهند 

برای پوشش ریسک متعارف،  بیمه  نیز مانند  این حال، تکافل  بلایای  با  تروریسم،  بزرگ مانند جنگ،  های 

های گسترده، به ظرفیت اتکایی، ذخایر کافی، چارچوب نظارتی و حمایت نهادی نیاز  طبیعی فراگیر یا بحران 

پذیر های بزرگ آسیب تنوع ریسک کافی نداشته باشد، در برابر خسارتدارد. صندوق تکافل اگر کوچک باشد یا  

ها باید همراه با بیمه اتکایی، نظارت بیمه مرکزی،  خواهد بود. بنابراین، توسعه تکافل برای پوشش ریسک بنگاه 

 .ای ریسک و ارزیابی دقیق خسارت باشد شفافیت مالی، قواعد روشن توزیع مازاد، مدیریت حرفه 

مزیت    .عنوان مکمل بیمه متعارف مورد توجه قرار گیرد، نه جایگزین کامل آنتواند به ، تکافل می در ایران

شده و ایجاد حس مشارکت در مدیریت ریسک است.  های کمتر بیمه اصلی آن، افزایش اعتماد، جذب گروه 

ی، شفافیت در  اما موفقیت آن وابسته به طراحی دقیق مقررات، تفکیک منابع صندوق از منابع شرکت مجر 

نحوه مصرف وجوه، تعیین تکلیف مازاد یا کسری صندوق، و آموزش فعالان اقتصادی درباره تفاوت تکافل با  

 .های رایج استبیمه 

 
12 https://www.ifsb.org/wp-content/uploads/2023/10/IFSB-8-Takaful-Governance-Standard.pdf  
13 https://www.icaew.com/library/industry-guides/islamic-finance/takaful   

https://www.ifsb.org/wp-content/uploads/2023/10/IFSB-8-Takaful-Governance-Standard.pdf
https://www.icaew.com/library/industry-guides/islamic-finance/takaful
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 ساز و کار عملی بیمه تکافل  - 4جدول 

 شرح سطح فعالیت 

سطح  

کنندگان  مشارکت

 گذاران( )بیمه

ای به صندوق تکافل  مبالغی را دوره (takaful participants) کنندگانمشارکت -1

»حقمی نقش  که  صندوق  پردازند  در  هبه/مشارکت  قالب  در  اما  دارد،  را  بیمه« 

 . دشومشترک تعریف می

در صورت وقوع خسارت برای هر عضو، پرداخت از همین صندوق مشترک انجام   -2

گر جمعی  گذار و بیمهزمان در جایگاه بیمههمشود؛ به این معنا که عملاً اعضا  می

 . گیرندقرار می

سطح شرکت  

مدیر )شرکت  

 تکافل( 

ای )شرکت تکافل( مدیریت صندوق را بر عهده دارد؛ این شرکت  یک نهاد حرفه -1

 wakala) تواند در قالب عقد »وکالت« یا »مضاربه« در مقابل کارمزد مدیریتمی

fee)  گذاری عمل کندسرمایهیا سهمی از سود . 

بیمه -2 برخلاف  تکافل،  سطح  شرکت  در  ریسک  نیست؛  ریسک  مالک  تجاری،  گر 

ماند و شرکت صرفاً مدیر و امین صندوق  کنندگان باقی میصندوق و میان مشارکت

 .است

توزیع مازاد و  

 نحوه سود

ق  ها، مازاد در صندوها و هزینهاگر در پایان دوره مالی، پس از پرداخت خسارت -1

کنندگان  صورت تمام یا بخشی بین مشارکتتواند بهباقی بماند، طبق قرارداد می

 .توزیع یا به دوره بعد منتقل شود

های تکافل  کند که یکی از مزیتپژوهشکده بیمه )از قول بیمه مرکزی( تأکید می -2

های رایج این است که در صورت عدم خسارت، حق مشارکت قابل  نسبت به بیمه

 .پذیر استگذاران در مازاد صندوق امکانمشارکت بیمهبازگشت یا 

انگیزشی، رفتار مشارکت  از نظر  تقلبی سوق  این سازوکار  کنندگان را به سمت کاهش رفتارهای پرخطر و 

 .دهد؛ زیرا خود آنان شریک مازاد صندوق هستند و خسارت کاذب به معنی کاهش منافع گروهی استمی 

 کلیدی تکافل با بیمه متعارف های  تفاوت -5جدول

 تکافل بیمه تجاری موضوع

 ماهیت قرارداد 
)حق معاوضی  با  قرارداد  تعهد(  برابر  در  بیمه 

 ر گگذار به بیمهانتقال ریسک از بیمه

نظام تعاون و ضمانت متقابل؛ ریسک در سطح  

مشارکت میان  مشترک  کنندگان  صندوق 

می مدیر  تقسیم  صرفاً  تکافل  شرکت  و  شود 

 صندوق است 

 وکار ماهیت کسب
به کلاسیک،  شرکت  انتفاعی  بنگاه  عنوان 

می را  حقریسک  آن  قبال  در  و  بیمه  خرد 

شرکت   سود  که  تعاون،  و  مشارکت  صندوق 

مدیر از کارمزد مدیریت و شاید سهمی از بازده  
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میمی تلاش  و  سود  گیرد  حداکثر  کند 

 .داران را محقق کندسهام

میسرمایه تأمین  اصلی  گذاری  مازاد  شود؛ 

 کنندگان استصندوق از آنِ مشارکت

منابع و  

 گذاری سرمایه

شود و  منابع از پرداخت حق بیمه تامین می

گذاری مطابق نظر هیات مدیره بیمه  سرمایه

 شود.انجام می

با  سرمایه منطبق  باید  صندوق  منابع  گذاری 

موازین شرعی باشد )عدم استفاده از ابزارهای  

گذاری در صنایع حرام  ربوی، پرهیز از سرمایه

 ( …و

 گر مالک ریسک و حافظ ترازنامه است بیمه ساختار ریسک

به تقسیم  ریسک  اعضا  میان  جمعی  صورت 

و  می ریسک  مدیریت  شرکت  و  شود 

اینکه  سرمایه بدون  دارد،  عهده  بر  را  گذاری 

 مالک نهایی ریسک باشد 

 

 تاریخچه ایجاد بیمه تکافل در ایران:  -8

در ایران، بحث تکافل در ابتدا بیشتر در سطح مطالعاتی، فقهی و تطبیقی مطرح بود. پژوهشگران حوزه بیمه و  

ای کشور  ژه تکافل اتکایی را در ساختار بیمه ویپذیری اجرای تکافل و به های قبل، امکان مالی اسلامی از سال

ویژه  و به   14۰۰تر تکافل به دستور کار صنعت بیمه ایران از اوایل دهه  بررسی کردند. با این حال، ورود جدی 

تر شد. در این دوره، پژوهشکده بیمه و بیمه مرکزی موضوع طراحی الگوی  پررنگ  14۰2و    14۰1های  در سال 

سازی چارچوب اجرایی تکافل در ایران را دنبال  ابعاد فقهی، حقوقی و فنی آن و بومی اجرایی تکافل، بررسی  

 .کردند 

یکی از نقاط عطف این مسیر، تشکیل و فعالیت کارگروه تکافل در پژوهشکده بیمه بود. در جلسات این کارگروه،  

محصولات تکافلی، الزامات نظارتی،  های بیمه در عرضه  موضوعاتی مانند الگوی اجرایی تکافل، نقش شرکت 

سازوکار مدیریت صندوق، نحوه توزیع مازاد احتمالی، ابعاد فقهی و حقوقی و تفاوت تکافل با بیمه متعارف  

نه به  به بررسی شد. در این مرحله، تکافل  بلکه  الگوی جدید  عنوان یک محصول آماده و فراگیر،  عنوان یک 

 . د توجه قرار گرفتای در حال طراحی و آزمایش موربیمه 

برخی شرکت  ادامه،  دریافت  در  را  تکافل«  ایجاد »پنجره  یا  تکافل  مجوز عرضه محصولات  ایرانی  بیمه  های 

ای متعارف خود، امکان  کردند. پنجره تکافل به این معناست که یک شرکت بیمه موجود، در کنار فعالیت بیمه 

بنابراین، مسیر توسعه تکافل در ایران در مرحله نخست    کند.عرضه محصولات یا خدمات تکافلی را نیز پیدا می 

 .های مستقل تکافل دنبال شده استهای بیمه موجود و نه الزاماً تأسیس شرکت بیشتر از طریق شرکت 

های مهم در این  در کنار این مسیر، موضوع تأسیس شرکت تخصصی تکافل نیز مطرح بوده است. یکی از نمونه 

های ، بیمه اتکایی امین که در کیش ثبت شده و از شرکت 14۰1شود. در سال  وط می زمینه به جزیره کیش مرب

فعال در حوزه بیمه اتکایی است، درخواست تأسیس نخستین شرکت بیمه تکافل را به بیمه مرکزی و سازمان  



 

  25   های اقتصادی اتاق بازرگانی، صنایع، معادن و کشاورزی اصفهان پژوهش و بررسی مرکز

ی مالی  دهد کیش به دلیل جایگاه منطقه آزاد، حضور نهادهامنطقه آزاد کیش ارائه کرد. این موضوع نشان می 

عنوان یکی از بسترهای بالقوه برای توسعه تکافل در ایران مطرح بوده  های نوآورانه، به و ظرفیت اجرای طرح 

 ت. اس 

با این حال، باید میان »طرح یا درخواست تأسیس شرکت تکافل در کیش« و »تشکیل و فعالیت قطعی یک  

تجربه کیش بیشتر در سطح پیشنهاد،    دهد شرکت مستقل تکافل« تفاوت قائل شد. شواهد موجود نشان می 

عنوان یک شرکت مستقل  توان آن را به اندازی تکافل مطرح بوده و نمی سازی برای راه پیگیری نهادی و ظرفیت 

طور کامل عملیاتی شده است، تلقی کرد. از این جهت، تجربه کیش بیشتر یک نقطه مهم  و فراگیر تکافل که به 

 .نهادی تکافل در ایران استگذاری و طراحی در مسیر سیاست
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هدف اصلی این گزارش، پاسخ به این پرسش بود که آیا صنعت بیمه ایران صنعتی سودآور و قابل اتکا برای  

بنگاه ریسک  پوشش  داده توسعه  بررسی  خیر.  یا  است  اقتصادی  مرکزی،  های  بیمه  آمارهای  کدال،  های 

دهد پاسخ به این پرسش، پاسخ ساده »بله« یا »خیر«  های توانگری مالی نشان می نسبت های فنی و  شاخص

رشد قابل توجهی داشته و بخش    14۰4بیمه تولیدی در سال  نیست. صنعت بیمه ایران از نظر حجم بازار و حق 

د بازار و سود  اند. با این حال، رش های بیمه قابل رصد در کدال نیز سود خالص شناسایی کرده مهمی از شرکت 

 .تنهایی برای اثبات سودآوری پایدار صنعت کافی نیستحسابداری به 

از شرکت قابل توجهی    14۰4های بیمه در سال مالی  بررسی جدول سودآوری حسابداری نشان داد بخش 

ها سود قابل توجهی شناسایی  ها یکدست نیست. برخی شرکت اند، اما سودآوری در میان شرکت سودآور بوده 

اند. بنابراین، سودآوری صنعت بیمه در ایران  ده بوده اند و تعدادی نیز زیان اند، برخی سود اندک داشتهده کر

توان صرفاً با مشاهده سود چند شرکت بزرگ، درباره کل صنعت حکم کلی  محور دارد و نمیماهیتی شرکت 

گذاری،  ار هزینه، درآمد سرمایه ای، کنترل خسارت، ساختهای بیمه صادر کرد. کیفیت پرتفوی، ترکیب رشته 

 .های بیمه نقش دارند کفایت ذخایر و سطح توانگری مالی، همگی در تعیین سودآوری واقعی شرکت 

گری تفاوت قائل شد. یک  از منظر فنی نیز گزارش نشان داد که باید میان سود حسابداری و سود فنی بیمه 

اسایی کند، اما این سود الزاماً از محل عملیات های مالی سود خالص شنشرکت بیمه ممکن است در صورت

بیمه  شرکت اصلی  سود  از  بخشی  ایران،  تورمی  اقتصاد  در  نباشد.  می گری  بیمه  درآمد  های  از  ناشی  تواند 

ها یا بازده پرتفوی مالی باشد. بنابراین، برای قضاوت دقیق درباره سودآوری  گذاری، رشد اسمی داراییسرمایه

هایی مانند نسبت خسارت، نسبت هزینه، ضریب ترکیبی و توانگری مالی در کنار  اخصصنعت بیمه، باید ش 

 . سود خالص بررسی شود
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های بیمه در سطح یک توانگری قرار  دهد که بخش مهمی از شرکت نتایج مربوط به توانگری مالی نیز نشان می 

ها ا این حال، قرار گرفتن برخی شرکت دارند و از نظر نظارتی، توانایی کافی برای ایفای تعهدات خود دارند. ب

های بیمه یکسان نیست.  دهد پایداری مالی و توان ایفای تعهدات در میان شرکت در سطوح دو و سه نشان می 

بیمه یا  گر نباید فقط بر اساس نرخ حق این نکته برای فعالان اقتصادی اهمیت ویژه دارد؛ زیرا انتخاب بیمه 

ه سطح توانگری مالی، سابقه پرداخت خسارت، کیفیت خدمات، شبکه ارزیابی  سودآوری شرکت انجام شود، بلک

 . خسارت و ظرفیت قبولی ریسک نیز باید مورد توجه قرار گیرد

هایی مانند جنگ، باید تأکید  ها در بحران در پاسخ به پرسش دوم گزارش، یعنی نقش بیمه در حمایت از بنگاه

نامه واحد نیاز ندارند، بلکه به یک بسته جامع مدیریت  ر بحران به یک بیمه آوری در برابها برای تاب کرد که بنگاه 

آلات، بیمه باربری، بیمه مسئولیت،  سوزی و خطرات تبعی، بیمه شکست ماشینریسک نیاز دارند. بیمه آتش 

ها هستند.  های مورد نیاز بنگاهترین پوشش بیمه اعتباری، بیمه حوادث کارکنان و بیمه وقفه در فعالیت از مهم 

های  نامههای امنیتی در بسیاری از بیمه های ناشی از جنگ، حمله نظامی، شورش یا بحران با این حال، خسارت

ها گیرد. بنابراین، برای حمایت واقعی از بنگاه طور خودکار تحت پوشش قرار نمیعادی جزو استثنائات است و به 

های مشترک ریسک، بیمه اتکایی و  های ویژه، صندوق های خاص، الحاقیه های بزرگ، باید پوششدر بحران 

 . حمایت نهادی طراحی شود

های بزرگ، مانند جنگ، تروریسم،  دهد که پوشش ریسک ها نشان می گذاری، تجربه بحران از منظر سیاست

تنهایی خارج است. بنابراین،  بلایای طبیعی گسترده یا حملات سایبری فراگیر، از توان یک شرکت بیمه به 

شرکت  مرکزی،  بیمه  دولت،  میان  مشارکتی  سازوکارهای  بیمه طراحی  بیمه،  اتاق های  اتکایی،  های  گران 

های  توان برای بنگاه های اقتصادی ضروری است. در این چارچوب، میهای صنعتی و تشکلبازرگانی، شهرک 

بسته تولید،  زنجیره  یا  در یک شهر، شهرک صنعتی  بیمه مستقر  هزینه    ای طراحیهای گروهی  تا هم  کرد 

 . ها هدفمندتر شودبیمه کاهش یابد و هم پوشش ریسک بنگاه حق

توان گفت تکافل از نظر مفهومی  در پاسخ به پرسش سوم گزارش، یعنی امکان ایجاد بیمه تکافل در ایران، می 

وار است و  و نهادی در ایران قابل پیگیری است. تکافل بر پایه مشارکت، تعاون، تبرع و ضمانت متقابل است

های کوچک و متوسط یا فعالانی که به الگوهای مشارکتی  های اقتصادی، اصناف، بنگاه تواند برای برخی گروه می 

و مالی اسلامی اعتماد بیشتری دارند، جذاب باشد. با این حال، تکافل نباید جایگزین کامل بیمه متعارف تلقی  

 . ابزاری برای افزایش ضریب نفوذ بیمه مورد استفاده قرار گیردعنوان مکمل بازار بیمه و تواند به شود، بلکه می 

های  برای اجرای تکافل در ایران، مسیر عملیاتی مناسب آن است که ابتدا از طریق »پنجره تکافل« در شرکت 

های تکافلی تحت نظارت بیمه مرکزی آغاز شود. در این مدل، منابع  بیمه موجود یا از طریق ایجاد صندوق 

افل باید از منابع شرکت مجری تفکیک شود، قواعد توزیع مازاد یا جبران کسری صندوق مشخص  صندوق تک

دهی مالی  باشد، سازوکار ارزیابی خسارت شفاف طراحی شود، بیمه اتکایی مناسب وجود داشته باشد و گزارش 
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کایی امین  صورت منظم انجام شود. تجربه کیش و درخواست تأسیس شرکت تکافل توسط بیمه اتصندوق به 

توانند یکی از بسترهای آزمایشی برای توسعه تکافل باشند، اما تا زمان صدور  دهد مناطق آزاد مینشان می 

یک شرکت    چرا که فقط عنوان ظرفیت و تجربه نهادی یاد کرد،  مجوز و فعالیت قطعی، باید از طرح کیش به 

 نبوده است. شدهمستقل عملیاتی 

گزارش آن است که صنعت بیمه ایران ظرفیت سودآوری و توسعه دارد، اما    بندی نهاییبر این اساس، جمع 

سودآوری آن پایدار و فراگیر نیست و به کیفیت مدیریت ریسک، ترکیب پرتفوی، کنترل خسارت، توانگری  

 هایهای اقتصادی در شرایط بحران، توسعه بیمه گذاری وابسته است. برای حمایت از بنگاهمالی و درآمد سرمایه 

های مشترک ریسک و استفاده  های ویژه بحران، تقویت بیمه اتکایی، ایجاد صندوق محور، طراحی پوشش بنگاه

می تکافل  مانند  الگوهایی  بیمه از  سیاست  نهایت،  در  باشد.  مناسبی  مسیر  فروش  تواند  از  باید  کشور  ای 

 ت کند.ها حرکهای پراکنده به سمت طراحی نظام جامع پوشش ریسک بنگاه نامهبیمه 


